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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DE! IBRERACAO SOBRE O REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGN
ENERGIA, PETROLEO E GAS

Por este instrumento particular, o Administrador, BANCO BRJ 8.A,, instituiggio financeira
credenciada na Comissfio de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de
admmistracdo e gestdo de recursos de terceiros, com sede localizada na Rua do Quvidor
n®. 121, Salas 1.701 e 2.501, Centro, na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, CEP: 20.040-
030, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 27.937.333/0001-06 (“Administrador”), neste ato
devidamente representado na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais
abaixo assinados, RESOLVE:

1) Alterar o Regulamento do Fundo de Investimentc em Direitos Creditérios AGN Energiz,
Petrdlen e (s, registrado neste 4° Cartérin de Titulos e Documentos, em 27 de janeiro-de
2009, sob o n®. 773635 (“Regulamento™), com o intuito de incluir o item 1.8.1. no Capitulo
1, que passaré a vigorar com a seguinte redacio:

"1.8.1. A classificacdo de risco serd dispensada na hipdtese de distribuicdo de Cotas
através de ofertas piblicas destinadas a um Gnico cotista ou grupe de cotistas
vinculados por interesse tnico e indissocidvel, que assine termo de ades&o declarando
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operac8o (inciusive da possibilidade
de perda total do capital investido) e da auséncia de classificacdo de risco de das cotas
subscritas. Neste caso, a transferéncia ou negociacdo de tais Cotas no mercado
secundario deverd ser previamente registrada na CYM, nos termos do artigo 2,
paragrafo 29, da Instrucde CVM no 400/03, ocasido em que ¢ relatério de classificacso
de risco, entdo dispensado, deverd ser apresentado.”

2) Por fim o Adminisirador resolve rafiticar fodas as demais cliusulas e condicdes do
Regulamento, que continuam em pleno vigor, conforme versio consolidada anexa.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AGN ENERGIA, PETROLEO E GAS St

CAPIiTULO 1 — DENOMINACAO E PRINCIPAIS CARTACTERISTICAS DO
FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGN ENERGIA, PETROLEC
E GAs (“Fundo”) é disciplinado peio presente regulamento ("Reguiamento”), pela
Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional
- CMN, pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e posteriores
alteraf;ﬁes (“Instrucdo CVYM 356") e demais disposicbes legais e reguiamentares que
ihe forem aplicaveis,

1.2. O Fundo & uma comunhdo de recursos destinados preponderantemente 2
aquisico de direitos creditérios origindrios de operagbes de contratos de
fornecimento de bens, equipamentos e servigos para a induistria de Energia,
Petréleo e Gas do Estado do Rio Grande do Norte, conforme politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

1.3. O piéblico-alvo do Fundo sdo investidores qualificados, tal como definidos pela
regulamentacio editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, e o valor
minimo para aplicacdo inicial é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

1.4. Sero emitidas cotas de classe sénior e subordinada ("Cotas”).

1.5. O Fundo estabelecerd um benchmark de rentabilidade para cada série de cotas
da classe sénior que forem emitidas, sem que isso represente uma gararitia ou
promessa de rentabilidade das aplicagdes.

1.6. O Fundo poderd fazer colocagdo privada ou piblica de suas Cotas, conforme
regulamentagao aplicavel.

1.7. Os cotistas do Fundo (“Cotistas”) deverdo, simultaneamente a subscrigdo de
suas Cotas, assinar termo de adesdo a este Regulaniento, atestando que tomaram
conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo,
recebendo uma cépia do presente Reguiamento e do prospecto, se houver,

1.8. Os Cotistas receberdo informacgdes referentes a classificacdo de risco das
Cotas.

1.8.1. A classificac8o de risco serd dispensada na hipotese de distribuicdo de Cotas
através de ofertas publicas destinadas a um Unico cotista ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissocidvel, que assine termo de adesao
dectarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo (inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido) e da auséncia de classificacdo de
risco de das cotas subscritas. Neste caso, a transferéncia ou negociagao de tais
Cotas no mercado secundario devera ser previamente registrada na CVM, nos
termos do artigo 2, paragrafo 29, da Instrugdo CVM n® 400/03, ocasido em que o
relatdrio de classificacdo de risco, entdo dispensado, deverd ser apresentado.

1.9. Todos os anexos a este Requlamento constituemn parte integrante e
inseparavel do mesmo. ;

I
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CAPITULO 2. - FORMA DE CONSTITUIGCAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo gque suas
Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do seu prazo de duragdo ou em
virtude de sua liquidagdo antecipada nos termos do Capitulo 21 deste Regulamento,
se for o caso. As Cotas Seniores emitidas em diferentes séries poderdo ser
resgatadas ao término do prazo de duragido de cada série, conforme previsto neste
Regulamento.

CAPITULO 3. - PRAZO DE DURAGCAO

3.1. O prazo de duracdo do Fundo serd de 60 (sessenta) meses contados a partir
da subscricdo inicial de suas Cotas ("Prazo de Duracaq”), podendo ser alterado por
decisdo da Assembigéia Geral, nos termos da lei e deste Regulamento.

3.1.1. Na hipdtese do Prazo de Duragdo encerrar-se em dia ndo Gtil, a liquidagédo
do Fundo sera efetuada no primeiro dia (til subseqiiente.

3.1.2. O término do Prazo de Duracdo ndo afetard o cumprimento das obrigacSes
do Fundo gque tenham se tornado exigiveis até o seu UGltimo dia de duracgios,
inciusive.

3.2. Para os fins do disposto na Lei n°. 11.033, de 21 de dezembro de 2004 e da
Instrugao Normativa da Secretaria da Receita Federal n°®, 487, de 30 de dezembro
de 2004, o Fundo é classificado como fundo de investimento de longo prazo.

CAPITULO 4. - ADMINISTRACAO

4.1, O Fundo sera administrado pelo Banco BRI S.A., instituicdo financeira com
sede na Rua do Quvidor n°, 121, Salas 1.701 e 2.501, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.040-030, inscrito no CNPJ/MF sob o ne,
27.937.333/0001-06 ("Administrador”}).

CAPITULO 5. - OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DO
ADMINISTRADOR

5.1, O Administrador, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposi¢gdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessérios a administragdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos direitos creditérios que integrem a carteira do
Fundo, inclusive:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranga de direitos creditérios e ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive
por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, observado o
disposto neste Regulamento;

(b celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao, ato de alienagdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado a direitos creditérios e ativos
financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos
Cotistas;

{c) constituir procuradores, sendo que todas as procuragdes outorgadas peio
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Administrador, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de l{‘\7211?6‘6dé”&j‘perlol'r a

12 (doze) meses contados da data de sua outorga, excecdo feita as procuragbes
com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(d} contratar, as suas expensas, servicos de gestdo da carteira do Fundo com
suas Partes Relacionadas, entendendo-se por Parte Relacionada qualquer (i)
acionista, diretor, administrador ou empregado do Administrader; (if} cénjuge,
parente até o 3° grau ou companheiro estdvel de qualquer acionista, diretor,
administrador ou empregadc do Administrador; (iii) pessoa de cujo capital social
qualquer acionista, diretor, administrador, empregado do Administrador participe
com 5% (cinco por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente; (iv)
pessoa de cujo capital social conjuge, parente até o 3° grau ou companheiro
estavel de qualquer acionista, diretor, administrador ou empregado do
Administrador participe com 5% (cinco por cento) ou mais do capital social, direta
ou indiretamente; ou (v) pessoa gque tenha com qualquer acionista, diretor ou
administrador do Administrador acordo, ainda que verbal, pelo qual o acionista,
diretor ou administrador tenha direitos sobre o resultado ou atividades
desenvolvidas por pessoa juridica de cujo capital participe tal pessoa.

5.2. Sao obrigagbes do Administrador, dentre cutras previstas neste Reguiamento
€ na legislacdo aplicavel:

() registrar o documento de constituicde do Fundo e o presente Regulamento e
seus anexos, bem como eventuais alteracdes do Regulamento, em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

(ii) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(a) a documentacéo relativa as operacdes do Fundo;
(b). o registro dos Cotistas;
(©) o livro de atas de Assembléias Gerais do Fundo;
(d) o livro de presenga de Cotistas;

{(e) os demonstratives trimestrais de que tratam o artigo 8°, § 3°, da
Instrugao CVM 356;

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
(g) os relatérios de auditoria e de classificacdo de risco; e

(h} o Regulamento, alterando-o em raz&o de deliberacdes de assembléias
geral de Cotistas, bem como para fins exclusivos de adaptacd3o a
legislagdo em vigor efou cumprimento de determinagdes da CVM.

(iii} receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituigdo contratada para o servigo de custddia, nos termos da Clausula
8.3 deste Regulamento;

(iv) entregar aos Cotistas, gratuitamente, e mediante recibo, exemplar deste

Regulamento e de suas eventuais alteragBes, o prospecto do Fundo (“*Prospecto”),

se houver, e os relatérios preparados pela sociedade auditora do Fundo (“Auditora”)

e pela agéncia de classificagdo de risco do Fundo (“Agéncia de Classificacdo de
{
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Risco”), bem como cientifica-los do jornal utilizado para a divulgagdo de
informagBes do Fundo e da taxa de administra¢ao praticada, e providenciar que o0s
Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento, por ocasido da subscricao de
Cotas do Fundo;

(v) divulgar (i)} o valor do patrimdnio liquido do Fundo; (ii} o valor das Cotas de
cada espécie e classe; (iii} a relagdo entre o patrimbnio liquido do fundo e o valor
das Cotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més € no ano civil a que
se referirem; e (v) a atualizagdo da classificagdo de risco do Fundo, suas
respectivas Cotas, direitos creditérios e demais ativos dele integrantes pela agéncia
classificadora de risco (“Classificagdo de Risco”), no prazo de 15 (quinze} dias
contados do encerramento de cada trimestre civil, através do jornal no qual o
Fundo publica suas informagdes, além de manté-las disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituigdes que distribuam Cotas;

{vi} custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas
peia legislagdo em vigor;

(vii) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil @, com base nos dados relativos ao Gitimo dia do
més de dezembro, sobre o nitmero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
{viii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na Instrucdo CVM 356 e na legislacdo aplicavel, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador e 0 Fundo;

(ix) providenciar, trimestraimente, a atualizagdo da Classificagdo de Risco;

{(x) colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e agéncias e nas instituigSes
gue distribuam Cotas, as demonstragdes financeiras do Fundo;

{(xi) prestar a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias contados do encerramento de
cada més do calendario civil, na forma especificada pelo art. 45 da Instrucdo CVM
356, as seguintes informacgtes relativas ao Fundo:

(a) saldo das aplicagles;

(b}  valor do patriménio liguido;

(c) rentabilidade apurada no periodo;

(d) valor de cada uma das Cotas Seniores e Subordinadas, e quantidade de
Cotas de cada classe em circulagdo;

(e} o comportamento da carteira de direitos creditorios, abrangendo, inclusive,
dados sobre ¢ desempenho esperado e ¢ realizado;

(f) posicdes mantidas em mercado de derivativos, se houver; e

(g} niimero de Cotistas.

(xii) colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo de
até 10 (dez) dias a contar do encerramento do més a que se refere, informagdes

sobre:

(a) o namero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

\
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(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més; e

(c) o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperade e o realizado.

(xiii} elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, § 39,
da Instrucdoc CVM 356, demonstrativos trimestrais evidenciando: (a) que as
operacBes praticadas pelo Fundo estdo em consondncia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composi¢do e de
diversificac8o a ele aplicaveis, (b) que as negociagbes foram realizadas a taxas de
mercado; (c) os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem adotados
pelo custodiante, incluindo a metodologia para selegdo da amostra verificada no
periodo; e (d) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem ou ndo
realizada pelo custodiante no trimestre anterior, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura
encontrados;

{xiv) divulgar, ampla e imediatamente, no jornal utilizado para divulgacdo das
informac¢des do Fundo, quaisquer informagbes relativas ao Fundo exigidas pela
legislagdo em vigor, nos prazos e condicBes previstos, inclusive atos ou fatos
relevantes relativos ao Fundo, tais como aqueles previstos no § 1° do art. 46 da
Instrugdo CVM 356, mantendo disponiveis tais informactes em sua sede e nas das
instituicées que coloquem Cotas do Fundo;

(xv) informar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da respectiva
ocorréncia: (a) a data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo; e (b) a data do
encerramentc de cada distribuigdo de cotas;

{xvi} protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua
ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteracdo do Regulamento;
(b}  substituigdo do Administrador;
(c)  incorporagdo;

(d) fusdo;

(e) cisdo; e

() liquidagdo.

(xvii) colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposigdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos de:

(a) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

{(b) 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstragoes financeiras anuais.

{xviii} contratar, em nome do Fundo, quaisquer servicos, tais como a custddia de
suas Cotas, sua Classificagdo de Risco e auditoria;



Rldifag 5 Tl

DT L NEARETTA AR 8
ANTET A7 DOOVAMINTS ARDUA

sl il

(xix) executar, diretamente ou por meio da contratagdo de terceiros, servigos que
incluam: (a) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutengdo das
respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (b) @ manutengdo de
registros analiticos completos de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas
nas contas de depédsito abertas em nome dos Cotistas; (c) a manutengao dos
documentos necessarios a comprovagao da condigdo de Investidor Qualificado dos
Cotistas, em perfeita ordem; e (d) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de
documento contendo as informagbes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o niimero
de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xx) comunicar os cotistas sobre o rebaixamento da classificagdo de risco de uma
série ou classe de Cotas do Fundo, informando suas razdes, no prazo maximo de &
(cinco) dias Uteis, através de publicagdo no jornal utilizado para divulgagdo das
informacBes do Fundo ou através de correio efetrénico, devendo disponibilizar copia
do relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamente a
todos os Cotistas que assim o solicitarem; e

(xxi) no caso de pedido ou decretagdc de faléncia, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da instituicdo financeira em que o Fundo tenha conta corrente, o fluxo
de recursos provenientes dos direitos creditérios devera ser transferida para outra
conta corrente, de titularidade do Fundo, mantida em outra instituicdo financeira.

5.2.1. As informagdes de que tratam o item 5.2 (v), acima também poderdo ser
divulgadas por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que em periddicos de ampla veiculagdo.

5.3. € vedado ao Administrador, em nome proprio:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagbes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas
as operacdes realizadas em mercado de derivativos;

(i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operagdes praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualguer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicio de Cotas Seniores.

5.3.1. As vedagdes de que tratam os itens 5.3 (i) a (iii}) acima abrangem os
recursos proprios das Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissde ou co-obrigagdo dessas.

5.3.2. Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emiss&o do Banco Central do Brasil, e 0s créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos pablicos estaduais,
integrantes da carteira do Fundo.

5.4. E vedado ao Administrador, em_nome do Fundo:

(i) prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercado de
derivativos;

(i1) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; }

(iit) aplicar recursos diretamente no exterior;
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{iv) adquirir Cotas do Fundo;

{(v) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas impostas em razdo
do descumprimento de normas previstas neste Regulamento e nas demais
disposicbes legais e regulamentares pertinentes;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestacio;

(vil) vender Cotas do Fundo a instituighes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios para este Fundo, ou a
Partes Relacionadas das mesmas, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

(vili) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, ne desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x} delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo a pessoas juridicas que ndo
preencham o0s requisitos previstos no paragrafo primeiro do art. 39 da Instrugdo
CVM n° 356;

{xi) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos, admitindo-se a constituigdo de créditos e a assuncio de responsabilidade
por débitos em decorréncia de operagtes realizadas em mercados de derivativos:

(xii) efetuar locagdo ou empréstimo, ou instituir quaisquer dnus ou gravames aos
direitos creditbrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto quando
se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em
mercados de derivativos: e

{xiii) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este
Regulamento.

5.5. O Administrador é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacgBes prestadas por ocasido- do registro e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Cotas.

CAPITULO 6. - SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR

6.1. O Administrador, por meio de aviso divulgado no jornal escolhido ou caria com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, podera renunciar & administracgéo
do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo.

6.2. O Administrador deverd continuar a desempenhar todas as suas fungdes por
pelo menos 60 (sessenta) dias contados da data de realizagdo da Assembléia Gerai,
se assim for determinado pelos Cotistas na respectiva Assembléia Geral, até que z
instituicao substituta escolhida pelos referidos Cotistas assuma efetivamente todos
os deveres e as obrigacBes do Administrador. Esse prazo poderd ser prorrogado
uma Unica vez por igual periodo, desde que aprovado pelos Cotistas na respectiva
Assembléia Geral. Decorridos este prazo, e ndo ocorrende a substituicio do
Administrador, o Administrador iniciara os procedimentos para a liquidagdo do
n
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Fundo nos termos deste Regulamento.

6.3. O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias
uteis contados da data da deliberacaoc da sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, banco de dados e demais informacgdes sobre o Fundo e sua
administracdo que tenham sido obtides, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Administrador ou por qualquer terceiro envolvido diretamente com a administracdo
do Fundo, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma gue a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de
continuidade, os deveres e as obrigagbes do Administrador, nos termos deste
Regulamento.

6.4. Nas hipbteses de substituicBe do Administrador aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituigtes financeiras, independentemente das gue regem
a responsabilidade civil do préprio Administrador.

CAPITULO 7. - CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1. O Administrador pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou
sécio-gerente designado, contratar servicos de:

(i) consultoria especializada, objetivande a andlise e selecfo de direitos
creditérios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo, que podera ser
realizada por amostragem ("Consultora”):

(i1) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos
termos da Instrugao CVM 356 {"Gestora”);

(iii) custodia, prestada por instituiggo credenciada na CVM para o desempenho
dessa atividade; e

(iv) cobranga dos direitos creditérios.
CAPITULO 8. - SERVICOS DE GESTAO, ESCRITURACAO E CUSTODIA

8.1. A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd exercida pelo Administrador.

8.2. Os servigos de escrituracdo das Cotas e controladoria do Fundo serc
prestados, inicialmente, pelo Administrador, que, posteriormente, podera contratar
terceiros para execugdo de tais servicos, com a concordancia expressa da maioria
dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral.

8.3. As atividades de liquidagdo e custédia serdo exercidas pelo Banco Paulista S/A,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima 1355, 20 andar, Cidade e FEstado de Sio
Paulo, CNP3 61.820.817/0001-09 (“Custodiante”).

8.3.1. A Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i) receber e analisar a documentagde que evidencie o lastro dos direitos
creditérios representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos:

(ii}  validar os direitos creditérios em relagio aos critérios de elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;
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(iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados
pelo instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatbrios da operagdo;

(iv) fazer a custddia, administragdo, cobranga efou guarda de documentag&o
relativa aos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

{(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentagdo dos direitos creditdrios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo e ¢rgdos reguladores;

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aocs titulos custodiados, depositando os
valores recebidos em conta de depdsitos dos mesmos; e

- {vii) observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pelo
Administrador ou pela Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execug@o de ordens
que ndo estejam diretamente vinculadas as operagbes do Fundo.

8.3.2. E facultado a Custodiante proceder & andlise da documentacfio que evidencie
o lastio dos direitos creditorios por amostragem, prevista item 7.1 (i).

B8.3.3. A verificagdo de lastro dos direitos creditérios por amostragem serd
realizada trimestraimente, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base, 100% (cem por cento) dos direitos creditorios que estiverem
inadimplentes ha mais de 10 (dez) dias ser8o analisados. Em relacdo ao restante
de direitos creditérios da carteira nesta data-base, sera analisada uma amostra de
1% do total de direitos creditérios, selecionados aleatoriamente.

8.3.4. O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos direitos
creditérios contempla a verificacdo da existéncia dos direitos creditérios, 2
avaliagdo de sua recuperabilidade e a sua constituicdo juridica.

8.3.5. Para a execucdo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos
direitos creditérios, a Custodiante, sob sua responsabilidade, poderd contratar
consultoria especializada para prestar os servigos de analise por amostragem dos
direitos creditorios.

8.3.6. Caso o nlmero de clientes, quantidade e valor dos créditos se alterem
drasticamente, ndec justificando a realizacio de verificagdo dos créditos por
amostragem, a verificacdo podera ocorrer de outra forma.

8.4. O Administrador pode, a qualquer tempo, com a concordancia expressa da
maioria dos Cotistas reunidos em Assembicia Geral, contratar cutra instituigdo
credenciada pela CVM para prestacao dos servigos de custédia.

CAPITULO 9. - TAXA DE ADMINISTRAGAC

9.1. Em contrapartida aos servicos de administragdo, o Administrador fara jus a
uma taxa de administragdo, equivalente ao percentual de 0.8 % ao ano, incidente
sobre o valor do patrimbnio liquido do Fundo, calculado com base didria, a ser
cobrada a razdo de 1/12 (um doze avos} em relacio ao més que se encerrar.

9.2. A taxa de administragdo ndo inclui as despesas previstas na cilausula 18
abaixo, a serem debitadas ac Fundo pelo Administrador. \
I
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9.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracédo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administracdo acima fixada.

9.5, Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso efou saida.

CAPITULO 10. - POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo é voltado & aplicacdo preponderante em direitos creditorios
resultantes de vendas de bens e equipamentos ja entregues e com entrega futura
e/ou de servicos prestados ou com presta¢So futura, no segmento comercial,
industrial e de prestagdo de servicos do setor de Energia, Petrdleo e Gas do Estado
do Rio Grande do Norte.

10.1.1. O Fundo n&o poderd adquirir direitos creditérios do Administrador, de seus
controladores, controladas {diretas e indiretas), coligadas e sociedades sob controle
COMmum.

10.1.2. Na aquisicdo dos direitos creditorios, serdo observados os critérios de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste
Regulamento.

10.1.3. O Fundo podera adquirir direitos creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou eniidade, no limite de até
20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido.

10.1.4. C percentual referido podera ser elevado a até 70% (setenta por cento)
quando o devedor ou coobrigado (i) tiver registro de companhia aberta junto 2
CVM; (ii) for instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco
central do Brasil; ou (jii) for sociedade empresaria que tenha suas demonstracies
financeiras relativas ac exercicio social imediatamente anterior & data de
constituicdo do fFundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei no,
6.404/76 e suas respectivas aiteragdes, e a regulamentagdo editada peia CVM, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM, cbservados os termos do
artigo 40-A da Instrucdo CVM 356.

16.1.5. O Fundo poderd alienar a terceiros direitos creditérios adquiridos, desde
“que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em sua carteira.

"10.1.6. O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo, 50% {cinqiienta por cento) de seu patrimdnio liquido em
direitos creditérios, podendo o Administrador requerer a prorrogacdo desse prazo a
CVM, por igual periodo, desde que devidamente justificado.

10.1.7. O Fundo poderd manter a totalidade de seu patrimdnio aplicada em direitos
creditérios, ou aplicar o remanescente de seu patrimdnio exclusivamente nos
seguintes titulos, certificados ou recibos de depodsitos bancarios de emissdo de
entidades privadas que sejam classificadas como de baixo risco de crédito por
agéncia classificadora de risco com sede no pais:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

{ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

(ifi) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
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(iv) titulos de emissdo de estados e municipios;
(v) certificados e recibos de depdsito bancario;

(vi} outros titulos e valores mobilidrios ou ativos financeiros de renda fixa,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social - FDS.

10.1.8. O Fundo pode realizar operacBes compromissadas e em mercados de
derivativos, neste dltimo caso, desde que com o objetivo de proteger posicdes
detidas a vista, até o limite dessas.

10.1.9. Os direitos creditérios serfo custodiados pelo Custodiante, nos termos
deste Regulamento, e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo, se for o
caso, deverdo ser custodiados, bem como registrados ef/ou mantides em conta de
depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou em instituigfes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servigos pela referida Autarquia ou pela CVM.

10.1.10. Conforme estabelecido no "Contrato de Cessao de Direitos Creditdrios”
constante do Anexo I do presente Regulamento, os boletos de cobranca dos valores
devidos pelos clientes com relagdo a cada um dos direitos creditérios representados
por duplicatas serdao emitidos pela Consultora ou peio Banco cobrador, conforme
aplicdvel, e os valores decorrentes dos pagamentos serdo diretamente depositados
em conta corrente de titularidade do Fundo junto ao Banco cobrador, seja
diretamente pelos Clientes ou por meio do sistema de compensacdo bancdria.
Nenhum valor oriundo do pagamento dos direitos creditérios serd considerado
quitado se recebido por qualquer das cedentes, pelo Administrador ou pela
Consultora, conforme aplicavel, até que o respectivo pagamento seja creditado na
conta corrente de titularidade do Fundo.

CAPITULO 11, - DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Todo e qualquer direito creditério a ser adquirido pelo Fundo deverd atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessdo ao Fundo, aos seguintes critérios
de elegibilidade:

a) O Fundo somente poderd adguirir direitos creditdrios que tenham sido
submetidos a prévia andlise e selecdo pelo Administrador e, caso
contratada, pela Consultora. Caso o Administrador opte por contratar a
Consultora conforme previsto no item 7.1 do presente Regulamento, a
mesma deverd realizar ou acompanhar os procedimentos previstos no
“"Contrato de Consultoria Especializada para Andlise e Selegdo de Direitos
Creditérios”, mencionado adiante, até a liquidagio da cessdo;

b) O Fundo somente poderd adquirir direitos creditérios cuja data de
vencimento nao seja superior a data de encerramento do Fundo:

¢) Os direitos creditérios terdo origem na venda mercantil e/ou na prestacio de
servigos pelos cedentes a seus clientes, representados por faturas,
duplicadas, contratos de prestacdo de servigos e/ou liquidados por meio de
cheqgues, conforme o caso;

d) Cada cessdo de direitos creditérics sera precedida de andlise verificando a
concentragdo de titulos de um mesmo sacado {mesmo CPF ou CNPJ) na
carteira do Fundo, respeitando-se os limites de concentragdo estipulados
neste Regulamento; '

e) Os direitos creditérios devem ser relacionados a devedores que, na data da
cessdo para o Fundo, ndo apresentem qualquer valor em atraso;
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f) O Fundo devera observar, em cada aquisicdo de direitos creditdérios, uma
taxa minima de cessdo equivalente a 120% (cento e vinte por cento) da
Taxa DI “over extra-grupo”, calculada ao ano, base 252 (duzentos e
cingienta e dois) dias Uteis, e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet http://www.cetip.com.br.

g) O Fundo somente poderd adquirir direitos creditérios com prazo de
vencimento de até 24 (vinte e guatro) meses contados da sua aquisigBo,
excecdo feita aos direitos creditérios adquiridos durante o Gltimo ano de
vigéncia do Fundo, que ndo poderdo ter prazo de vencimento superior ao
Prazo de Duracao do Fundo.

11.2. As operagdes de aquisicdo dos direitos de crédito pelo Fundo deverdo ser
necessariamente realizadas com base nas clausulas e condigdes constantes da
minuta de “Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios” que constitui Anexe I do
presente Regulamento, que estabelece, dentre outros, que o cedente respondera
solidariamente com seus clientes pelo pagamento dos direitos creditdrios cedidos
ao Fundo.

11.3. O Administrador, ou a Consultora por ele contratada, conforme o caso,
deverd selecionar apenas direitos creditérios que atendam aos critérios de
elegibilidade elencados neste Capitulo, obrigando-se a adquirir, pelo valor
registrado na carteira do Fundo, aqueles direitos creditérios que, na data de cessao,
ndo atendiam a qualquer dos critérios de elegibilidade. A contratacdo da Consultora
deverd ocorrer através da celebragéo de um “Contrato de Consultoria Especializada
para Analise e Selegdo de Direitos Creditérios”, entre o Fundo e a Consuitora, em
termos e condigoes similares aos da minuta gue constitui Anexo II do presente
Regulamento.

11.3.1. Na hipdtese do direito creditdrio perder total ou parcialmente quaiquer dos
critérios de elegibilidade apés a sua cessdo para o Fundo, ndo sera imputada ao
Administrador, Gestora, Custodiante efou Consuitora qualquer responsabilidade,
exceto caso tais entidades tenham agido contrariamente aos interesses do Fundec e
de seus Cotistas.

11.4. Os procedimentos de aquisicdc e de cobranga dos direitos creditdrios estdo
devidamente explicitados no Anexo III do presente Regulamento.

11.5. Em razdo da vinculag&o dos direitos creditorios a atividades empresariais que
evoluem constantemente, os critérios de elegibilidade previstos no presente
Regulamento poderdo ser madificados, a qualquer tempo, devendo o Administrador
apresentar a Assembléia Geral sugestfo para tal atualizacdo.

11.6. Fica estabelecido que ndo existe, por parte do Fundo, do Administrador ou da
Gestora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacbes dos
recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

11.7. As aplicagbes realizadas pelo Fundo ndoc contam com garantia do
Administrador, da Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC.

11.8. E um elemento de garantia das aplicacBes em Cotas da classe sénior do

Fundo para fins de amortizacdo e resgate privilegiados, a existéncia, de Cotas
Subordinadas no percentual estabelecido no presente Regulamento.

CAPITULO 12. - FATORES DE RISCO
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12.1. N3o obstante a diligéncia do Administrador, da Gestora, da Custodiante e de
empresas contratadas pelo Administrador, em colocar em pratica a politica de
investimento descrita acima, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que o Administrador mantenha um
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao de
tais riscos, resuftando em eventuais perdas para o Fundo € seus Cotistas. ©
investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento.

12.2. Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos sequintes
fatores de risco:

Risco de Crédito: E o risco de inadimplemento ou atrasc no pagamento dos direitos
creditérios integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar, conforme 0 caso,
a reducio de ganhos do Fundo ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacbes contratadas e ndo liquidadas. Em alguns casos especificos, segundo
critério definido peto Administrador ou pela Gestora, conforme o caso, podera ser
contratado seguro de crédito para alguns direitos creditérios. No entanto, tal
contratacdo ndo & obrigatdéria e o Administrador, a Gestora, o Custodiante & 0s
demais consultores e prestadores de servigos para o Fundo ndo sdo coobrigados e
ndo se responsabilizam pelo pagamento dos direitos creditérios ndo liguidados.

Risco de Liguidez dos ativos: E o risco de reducBo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos direitos creditérios e outros ativos e titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociadas,
devido a condigBes especificas atribuidas a cada um desses ativos ou acs proprios
mercados em que sd3o negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador
podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados. Esse risco pode prejudicar o pagamento de
amortizacio efou resgates aos Cotistas, no que se refere tanto aos valores guanto
aos prazos pactuados.

Risco de Mercado: E o risco atrelado a flutuagdes dos pregos e da rentabilidade dos
ativos de Fundo, decorrentes de diversos fatores de mercado como liquidez,
crédito, alteracdes na legislagdo e politica econdmicas: monetaria, fiscal ou
cambial, e mudangas econdmicas internacionais. Dessa forma, podem ocerrer
oscitactes hos precos dos titulos e valores mobiliarios que compGem a carteira do
Fundo, acarretando uma depreciacdo do valor da cota do Fundo. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo, o seu patriménio liquido
pode ser afetado negativamente. A queda dos pre¢os dos ativos integrantes da
carteira pode ser tempordria, nfo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estendam por periodos longes e/ou indeterminados,

Risco de Descasamento: E o risco relative ao descasamento entre a taxa de juro
usada como referencial de rentabilidade do Fundo e as pré-fixadas nos contratos de
compra e venda dos direitos creditdrios a serem adquiridos pelo fundo, que pode
resultar em perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos.

Risco de Liquidez no Mercado Secundsrio: Como o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, hipdtese em gue os Cotistas somente poderdo resgatar
suas Cotas no término do prazo de duragdo do Fundo, caso, por gqualquer motivo, o
Cotista resolva se desfazer de suas Cotas antes de tal prazo, terd de fazé-lo através
da negociacio das Cotas no mercado secundério, o qual para esse tipo de valor
mobiiidrio ndo apresenta, no Brasil, alta liquidez. Desta forma, o Cotista podera
encontrar dificuldades para alienar suas Cotas no mercade secundario {inclusive
quanto ao prego de venda desejado), 0 que poderd resultar em perda pitrimoniai
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ao Cotista.

Risco de Descontinuidade: E o risco do Fundo n&o encontrar novos direitos
creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento e, portanto, ndo conseguir manter o fluxo de cessdo de direites
creditérios. A auséncia de direitos creditorios elegiveis podera comprometer o prazo
de duragdo previsto para o Fundo, resultando na sua liquidagdo antecipada, ¢ que
reduzird o horizonte original do investimento.

Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo é composta preponderantemente por
direitos creditérios, de forma que a sua performance depende da solvéncia dos
devedores para recebimento dos recursos atrelados a tais direitos creditorios. Casc
a solvéncia dos devedores seja afetada por condigSes macroecondmicas, tais comio
desemprego, elevagdo da taxa de juros, dentre outros, o desempenho do Fundo
sera conseqlientemente afetado, podendc resultar em perda patrimonial aocs
Cotistas.

Risco Operacional: E o risco oriundo dos processos de manutengdo de documentos
comprobatérios dos direitos creditérios e da falha nos processos operacionais de
cadastro, cobranga e de controles internos. Os documentos relativos aos direitos
creditérios do Fundo podem eventualmente conter irregularidades que podem
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos direitos creditérios.

Risco_de resgate de_Cotas em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidacdio antecipada do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de
que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em direitos creditorios. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderSo encontrar dificuldades para vender os direitos
creditérios recebidos no resgate de suas cotas e/ou para cobrar os valores devidos
pelos devedores de tais direitos creditérios.

Risco da Verificacdo_do _lastro _por_amgostragem: Como o presente Regulamento
prevé a possibilidade de realizacdo da verificagdo do lastro dos direitos creditérios
por amostragem, trata-se de risco relativo a ocorréncia de eventuais incorregbes na
metodologia e par8metros utilizados em tal verificagdo ou falha na coleta de
amostras, e, neste caso, eventuais falhas na verificagdo do lastro poderdo afetar
negativamente ¢ patrimdnio do Fundo.

Risco de Interpretacio Judicial: E o risco relativo-a desconsideragdo judicial da
efetiva transferéncia dos direitos creditérios em caso de eventual faléncia do
originador do crédito {(quebra do true sale} ¢ que poderd afetar negativamente o
desempenheo do fundo.

Risco tributdrio: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criag8o de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretagdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de qualsquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas. '

CAPITULO 13. - COTAS DO FUNDO
13.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragBes ideais de seu patrimonio.

13.2. A primeira emissdo do Fundo sera composta de 250 (duzentos e cinglienta)
Cotas Seniores no valor de R$1.000,00 {um mil Reais) cada, sendo tais Cotas
Seniores da Primeira Série colocadas publicamente. O Fundo poderd colocar, ainda,
privadamente, Cotas Subordinada, no valor de R$1.000,00 (um mil Reais) cada.

A _

Q
L %

14



13.2.1. Nas futuras emissdes de novas Cotas deve-se utilizar o valor da Cota de
cada classe em vigor no primeiro dia Gtil subseqgiiente ao da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ac Administrador, guando for o caso, ficando
a critéric do Administrador a quantidade de Cotas de cada classe a ser emitida,
desde que observada a relagdo minima referida no item 13.3 abaixo.

13.3. A relagdo minima admitida entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores é de 133,33% (cento e trinta e trés virgula trinta e trés por cento).
Isto que dizer que ¢ Fundo devera ter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de
seu patrimdnio representado por Cotas Subordinadas. Essa relagdo deve ser
apurada diariamente, e informada aos Cotistas no minimo anualmente.

13.3.1. Para que a relagao minima referida no item acima seja cobservada, o
Administrador podera, a seu critério, emitir novas Cotas Subordinadas.

13.3.2. Caso a relacdo minima referida no item 13.3 acima n&o seja observada por
periodo igual a 22 (vinte e dois) dias (teis, o Administrador deverd convocar a
Assembléia Geral para deliberar sobre os procedimentos a serem adotados.

13.4. As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depositos em nome de
seus respectivos titulares, '

13.4.1, A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos
em nome do Cotista.

13.5. Somente poderdo subscrever efou adquirir Cotas investidores qualificados,
que sdo definidos atualmente no artigo 109 da Instrugdo n® 409, de 18 de agosto
de 2004, da CvM e alteragbes posteriores.

13.6. O valor minimo de aplicacdo no Fundo serd de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais).

13.7. poderdo ser negociados em bolsa de valores ou mercado de baicdo valores
mobilidrios que ndc se enquadrem nas hipoteses do § 1°, desde que sejam
previamente submetidos a registro de negociacdo ou a sua dispensa, nos termos do
art. 21, incisos I e II, da Lei n® 6.385/76, mediante apresentacéo de prospecto nos
termos desta Instrucgo.

CAPITULO 14. - CLASSES DE COTAS

14.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que possuem prioridade no resgate em
relagdo as Cotas Subordinadas, ndo sofrendo efeitos dos resultados negativos da
carteira do Fundo, até o limite do patrimonio das Cotas Subordinadas.

14.2. As Cotas Subordinadas s@o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de resgate, sofrendo, integralmente, os efeitos dos resultados
negativos da carteira do Fundo, até o limite de seu patrimdnio.

14.3. As Cotas de cada classe terdo iguais taxas e despesas, bem como direitos de
voto, observade os termos deste Regulamento.

CAPITULO 15. DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

15.1. As Cotas de emissdo do Fundo somente poderdo ser distribuidas por
intermédio de instituigBo integrante do sistema de distribuicBo de valores
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15.2, No momento da subscrigdo das Cotas do Fundo, caberd ao Administrador, ou

3 instituicdo contratada para a distribuigdo, assegurar a condigdo de investidor
qualificado do subscritor das Cotas, nos termos da definicdo de investidor
qualificado constante da regulamentacdo editada pela CVM.

15.3. A integralizacio das Cotas deverd ocorrer a vista, concomitantemente a sua
subscricio. A integralizagdo de Cotas pode ser efetuada em cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito,
TED, ou por outras formas admitidas pela regulamentagdo pertinente, desde que os
recursos estejam imediatamente disponiveis. Em se ftratando de Cotas
Subordinadas, admite-se que a integralizagio seja efetuada em direitos creditérios,
na forma e proporgdo acordadas entre o Administrador e o Cotista. Neste caso,
devera ser observada a relagdo minima referida no item 13.3 acima.

15.4. Os pedidos de subscrigdo de Cotas serdo aceitos mediante crédito em conta
corrente do Administrador do Fundo, ao gual ficam condicionados. Os pedidos de
subscriciio serdio atendidos cronologicamente, até o limite maximo da emissao,
podendo o Ultimo pedido ser atendido parcialmente, observado o limite minimo de
R$ 25.000,00 por investidor. Nessa hipdtese, o Administrador deveivera ac ultimo
investidor atendido o valor depositado em excesso, no prazo maximo de 3 (trés)
dias Gteis apds o crédito dos recursos, sem adigao de Juros ou correcdo monetaria e
deduzidos os tributos e encargos devidos.

15.5. N&o havera prioridade de alocacdo das Cotas entre os Investidores,
prevalecendo a cronologia evidenciada pela numeragdo sequencial dos boletins de
subscriciio. Até 1 (um) dia (tii apdés a data da apresentago do boletim de
subscricdo pelo investidor e concomitante integralizac&o das Cotas, o Administrador
do Fundo confirmard a subscricdo e entregara, a cada investidor que tiver subscrito
e integralizado Cotas Seniores, o nitimero de Cotas correspondente a divisdo entre o
valor depositado e o valor da Cota no dia da integralizagdo.

15.6. A critério do Administrador, novas Cotas do Fundo, de gualquer classe e
independentemente de aprovacdo dos Cotistas, poder@o ser emitidas, desde que
observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas
do Regulamento do Fundo.

15.7. As Cotas deverdo ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e citenta)
dias, a contar do protocoioc na CVM dos documentos relativos ac registro de
distribuicBo ou da publicagdo do andncio de distribuigdo, conforme o caso. A CVM,
em virtude de solicitagdo fundamentada, a seu exclusivo critério, poderd prorrogar
esse prazo por outro periodo, no maximo igual ac prazo inicial. Na hipétese de ndc
haver a conclusdo da distribuicdo publica, por qualquer motivo, os pedidos de
subscricBo serfo automaticamente cancelados e os valores depositados serdo
devolvidos aos investidores, sem juros ou corregdo monetéria e deduzidos os
tributos e encargos devidos, até 3 (irés) dias O(teis contados da data do
cancelamento da distribui¢do.

15.8. O Fundo poderéd realizar distribuigdo concomitante de classes e séries
distintas de Cotas, em quantidades e condigdes previamente estabelecidas no
andncio de inicio de distribuicdo de Cotas e no prospecto do Fundo.

15.9. O prego de subscrigio das Cotas poderd contemplar agio ou desagio sobre ¢
valor previsto para amortizagdo desde que uniformemente aplicade para todos os
subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de prego em
mercado organizado. Para o cédlculo do ndmero de Cotas a que tem direito o
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taxas ou despesas.,

15.10. Na colocacdo publica de Cotas do Fundo, a distribui¢do sera precedida de
registro especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as
informagtes exigidas na regulamentagdo expedida pela CVM, exceto se tais
reguisitos forem dispensados na forma da regulamentagdo aplicavel.

15.11. As Cotas Subordinadas poderio ser amortizadas e resgatadas em direitos
creditérios. As Cotas Senijores ndo poderdo ser amortizadas em direitos creditorios.
E possivel o resgate de Cotas Seniores em direitos creditorios exclusivamente na
hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, na forma e propor¢ao acordadas entre
o Administrador e os Cotistas reunidos em Assembléia Geral. Ndo se admite a
utilizacdo de direitos creditérios para se aplicar em Cotas Seniores.

15.12. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou
parcialmente, ou resgatadas apds a amortizacdo total ou parcial, conforme o caso,
ou resgate, de todas as Cotas Seniores.

15.13. Se admitida, a amortizagdo devera respeitar a relacdo entre Cotas Seniores
e patrimbnio liquido do Fundo definida neste Regulamento, Adicionalmente, em
caso de admissdo de amortizagio de cotas, o presente Regulamento serd alterado
para fins de inclusdo de disposicBes acerca dos critérios de tal amortizagdo, tais
come valores e prazos em relagdo a cada classe ou série de cotas.

15.14. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do praze de duragio do
Fundo ou de cada série ou classe de Cotas ou ainda no caso de liquidagdo
antecipada.

15.15. No resgate ou na amortizag3o, o valor atribuido aos direitos creditdrios para
efeito de resgate ndo poderd ser inferior aquele obtido através da utilizagdo da
metodologia descrita na clausula 17 abaixo, devendo ser utilizado ¢ valor da Cota
em vigor no dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo,

15.16. As Cotas Seniores do Fundo somente poderdo ser transferidas ou alienadas
fora do Ambiio de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de
negociacdo privada, desde que os eventuais compradores atestem ac Administrador
do Fundo, sua condicdo de investidores qualificados; ou entdo nas hipdteses de
transmissiao decorrente de lei ou de decis8o judicial, Na transferéncia de
tituiaridade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo organizade, o alienante
deverd apresentar o documento de arrecadagio de receitas federais que comprove
o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacéo
ou declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO 16. - VALORIZAGAO DAS COTAS DO FUNDO

16.1. Todo dia atil, desde que os resultados do Fundo assim permitam e apés o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos no
Capitulo 18 deste Regulamento, serad incorporade ao valor de cada uma das Cotas
Seniores, a titulo de distribuicdo dos resuitados da carteira do Fundo relativos ac
dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente a até 110% (cento e dez por
cento) da Taxa DI “over extra-grupo”, calculada ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias uteis, e divuigada pela CETIP, no Informative Didric,
disponivel em sua pagina na Internet http://www.cetip.com.br, incidentes sobre o
valor anterior de cada uma das Cotas Seniores. A formula de cdlculo da Taxa DI

consta do Anexo IV deste Regulamento. \
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16.2. Também todo dia Util, apds a incorporacdo dos resuitados acima descritos
para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira
do Fundo no periocdo serd incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

16.3. O presente capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente um limite de Incorporagdo, ac valor das Cotas Seniores, de
rendimentos dos resultados da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO 17. - METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS DE CADA CLASSE

17.1. Os ativos do Fundo terfo seu valor calculado todo dia 0til, mediante a
utilizacdo da metodologia abaixo referida de apuragdo do seu valor de mercado.

17.1.1. Os titulos de emissfo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdc do Banco
Central do Brasil, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e os certificados
e recibos de depdsito bancério terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagdo ao mercado ¢o
Administrador, cuja versdo atualizada poderad ser obtida, em sua sede, por
quaisquer Cotistas ou interessados.

17.1.2. O valor de mercado dos direitos creditérios sera obtido pela apuragdo dos
precos praticados em mercados organizados nas operagbes realizadas com os
mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semethantes as das
operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigagdo e
prazo.

17.2. Engquanto ndoc houver mercado ative de direitos creditérios cuias
caracteristicas sejam semeihantes as dos direitos creditérios integrantes da carteira
do Fundo, estes terfo seu valor calcutado, todo dia Gtil, pelos respectivos custos de
aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

17.2.1. A metodologia de avaliaciio dos direitos creditdérios acima especificada 4
justificada pelos seguintes fatores;

(i) a inexisténcia de mercade organizado e ativo para os direitos creditdrios da
carteira do Fundo;

(ii) a inteng80 de se manterem os direitos creditérios na carteira do Fundo até
suas respectivas datas de vencimento;

(iii)} o Fundo é destinado exclusivamente para investidores gualificados; e

{iv} todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento,
concordaram com a intengdo de que os direitos creditérios sejam mantidos na
carteira do Fundo até suas datas de vencimento.

17.2.2, Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos direitos creditérios
integrantes da carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor de
mercado, conforme descrito no item 17.1.2 acima.

17.2.3. Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos

creditorios: \
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) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou
am mercado de balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negociagbes com direitos creditdorios em volume financeiro
relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os direitos creditdrios.

17.3. As provisdes e as perdas com direitos creditdrios ou com outros atives
integrantes da carteira do. Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas com a observancia das regras e dos procedimentos definidos pelo
Banco Central do Brasil.

17.4. As Cotas de cada classe do Fundo terSo seu valor calculado todo dia atil,
17.4.1. O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes vatores:

(i o resultado da divisdo do patrimdnio liquido do Fundo, apurado conforme os
itens anteriores, pelo nimero de Cotas Seniores; ou

(ii) o valor apurado conforme a formula de calculo descrita no Anexo IV deste
Regulamento.

17.4.2. O valor unitirio das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do patrimdnio liquido do Fundo, apés a subtragdo do
valor de todas as Cotas Seniores, pelo ndmero total de Cotas Subordinadas.

CAPITULO 18. - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo prevista no
Capitulo 9 do presente Regulamento:

()] taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou
autérquicas, que recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes
do Fundo; :

(i) despesas com impressdo, expedicio e publica¢do de relatérios, formuldrios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagéo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragbes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuagao do
Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operactes do Fundo, bem como
despesas referentes a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos direitos creditérios;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o
mesmo venha a ser vencido;

(vii) guaisquer despesas inerentes 4 constituicdo ou & liquidagdo do Fundo ou a
realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

(viil) a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
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de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, na
hipétese de vir a ser admitida a negociacdc das Cotas nesses mercados;

(ix) taxa de custodia dos ativos do Fundo;

(ix) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

(x} despesas com eventual profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas,

18.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 18.1. acima como encargos do
fundo devem correr por conta do Administrador.

CAPITULO 19. - ASSEMBLEIA GERAL

19.1. E da competéncia privativa da Assembléia Geral dos Cotistas a ser convocada
nos termos do item 19.6 e seguintas deste Regulamento:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 {(quatro} meses apds ©
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas
demonstracoes financeiras;

(ii) alterar o presente Regulamento;
(iii)} deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

(iv) deliberar sobre elevagdo da taxa de administracdo a favor do Administrador,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo;

(v) deliberar sobre incorporacgaoe; fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo; e

(vi) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

19.1.1. O presente Regulamento, em conseqiéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente
de realizagio de Assembléia Geral, hipétese em que tal alteracio deve ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da divulgagdo do fato
aos Cotistas no periddico utilizado para divulgag8o das informagdes do Fundo.

19.2. A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial
das aplica¢des do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos sequintes requisitos:

)] ser Cotista ou profissional especialmente contratade para zelar pelos
interesses dos Cotistas; '

(ii} ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(iii) ndo exercer cargo em cedente de direitos creditorios integrantes da carteira

do Fundo.
&
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19.3. Além da reunifio anual de prestacio de contas, a Assembléia Geral pode
reunir-se por convocagdo, conforme previsto no item 19.6 e seguintes deste
Regulamento, do Administrador ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento} do total das Cotas emitidas, nos
termos da legislag@o em vigor,

19.4. A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe,
observado o disposte no item 19.4.2 abaixo.

19.4.1. As deliberacBes relativas &s matérias previstas no item 19.1 acima,
nameros “iii* a “v”, serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

19.4.2. As deliberacdes que, por qualquer modo, afetem os direitos e/ou interesses
diretamente retacionados a uma ou mais classe de Cotas, em especial no gue tange
a distribuicdo dos resuitados da carteira do Fundo, resgate de Cotas, bem como
direito de voto, estdo subordinadas também & aprovagdo prévia de titulares de
mais da metade das Cotas da classe afetada, sendo computados em apartado 0s
votos de cada classe afetada.

19.4.3. Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um
ano.

19.4.4. N3o tém direito a voto na Assembléia Geral ¢ Administrador e seus
empregados.

19.5. As decisBes da Assembléia Geral devem ser divulgadas a todos os Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizaco, no jornal utilizado para
divulgacdo das informagBes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderacada a cada Cotista.

19.6. A convocacio da Assembléia Geral deve ser feita mediante anincio publicado
no jornal utilizado para divulgagdo das informagdes do Fundo ou por meic de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, devendo constar dia, hora e
local de realiza¢do da Assembléia e os assuntos a serem tratados.

19.6.1. A convocac3o da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro
andncio ou do envio de carta com avisc de recebimento aos Cotistas.

19.6.2. Nio se realizando a Assembléia Gerai, deve ser publicade novo anincio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.6.3. Para efeito do disposto no item 19.6.2, admite-se que a segunda
convocacio da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com ¢ antncio ou
carta da primeira convocagao.

19.6.4. A Assembléia Geral sera realizada na sede do Administrador.
Eventualmente, caso ndo seja possivel a realizagdo de Assembléia Geral na sede do
Administrador, os andncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas devem indicar,
com clareza, o lugar da reunidc, que em nenhum caso pode realizar-se fora do
municipio onde se encontra a sede.

19.6.5. Independentemente das formalidades previstas nesta cldusula, deve ser

\
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considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
CAPITULO 20. - PUBLICACOES

20.1. As publicagbes mencionadas neste Regulamento e exigidas peia
regulamentacgdo legal serdo efetuadas no lornal Monitor Mercantil ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista. E facultado ao
Administrador alterar o periédico utilizado para efetuar as publicagBes relativas ao
Fundo, devendo, nesse caso, cientificar previamente os Cotistas sobre eassa
alteragdo,

CAPITULO 21. - LIQUIDACAO DO FUNDO

21.1. O Fundo serd normalmente liquidado por ocasido do término do seu prazo de
duracio.

21.2. O Fundo sera liquidado antecipadamente nas seguintes hipéteses:
(i) sempre que decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral;

(i) na hipotese de ndo ocorrer a substituicdo do Administrador, nos termos
previstos no Capitulo 6 do presente Regulamento;ou

(iii) por determinagdc da CVM nos termos da Instrucdo 356 ou em caso de
descumprimento de disposigae fegal ou regulamentar.

21.3. Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que cotiber, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicBes financeiras, independentemente das gue regem a
responsabilidade civil do prdpric Administrador.

21.4. A liguidagde do Fundo serd gerida pelo Administrador, observadas as
disposicbes do presente Regulamento, as decisGes tomadas em Assembléia Geral,
em caso de liquidacdo antecipada, bem como as disposices das normas aplicéveis
ao Fundo.

21.5. No caso de liquidagdo, ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo,
sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado conforme
item 17.1 acima.

21.6. Apds a partilha dos ativos do Fundo, o Administrador do Fundo devers
promover o cancelamento do registro do Fundo mediante encaminhamento a CVM,
no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentagio:

a) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a Ata de Assembléia Geral que tenha
deliberado sobre a liquidacdo, se for o caso;

b} a demonstracdo da movimentac¢do do patriménio do fundo, acompanhada do
parecer de auditor independente; e

¢} comprovante de entrada de pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO 22. - CLAUSULA COMPROMISSORIA/ARBITRAGEM

22,1, Quaisquer litigios oriundos ou relacionados a este Reguiamento, ao
Prospecto, se houver, e demais documentos referentes ao Fundo, inclusive agueles
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gue envolvam a validade, eficacia, violacdo, interpretacdo, término, rescisdo e seus
consectarios desses documentos, e, ainda, as disposigdes da Instrugdo CVM 356 e
demais disposicbes legais aplicaveis ao Fundo, serdo resolvidos por arbitragem,
mediante as condigbes que s seguem.

22.2. A disputa serd submetida & Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela
Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo - BOVESPA (*CAM"), de acordo com 0 seu
regulamento em vigor na data do pedido de instauragéo da arbitragem. A
arbitragem devera ser conduzida no idioma portugués.

22.3. A sede da arbitragem serd na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
Brasil, sendo vedado aos arbitros julgar por egliidade.

22.4. A arbitragem serd constituida por trés arbitros, cabendo a cada uma das
partes envolvidas indicar um @arbitro, os quais, de comum acordo, nomearac o
terceiro arbitro que funcionard como Presidente do Tribunal Arbitral. Se uma das
partes envolvidas deixar de indicar o seu arbitro, este serd indicado pela CAM.
Sendo mais de uma demandante ou demandada, observar-se-a o dispositivo do
regulamento da CAM que dispde sobre a matéria.

22.5. Exceto se diversamente determinar a deciso arbitral, as despesas incorridas
na arbitragem serSo divididas igualmente entre as partes envolvidas no
procedimento arbitral, com excegdo daquelas préprias de cada parte envolvida com
relacdo & conducio do procedimento, incluindo, mas néo se limitando a, honorarios
advocaticios.

22.6. Cada parte envolvida permanece com o direito de requerer no juizo comum
competente as medidas judiciais que visem & obtengiic de medidas de urgéncia
para protecdo ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatorio, desde que
previamente 3 instaurag8o do Tribunal Arbitral, devendo, contude, ser
imediatamente informada & CAM a obteng8o ou ndo da medida judicial, sem que
isso seja interpretado como uma ren(ncia a arbitragem. Para o exercicio das
citadas tutelas jurisdicionais fica eleito o foro da Cidade de Rio de Janeiro, com
renincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja. Apds a
constituicdo do Tribunal Arbitral, tais medidas deverdo ser requeridas a0s arbitros.

CAPITULO 23. - DISPOSICéES FINAIS
23.1. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.

23.1.1. O exercicio social do Fundo tem duragdio de um ano, iniciando-se em 10 de
janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

23.2. As demonstragtes financeiras anuais do Fundo seréo elaboradas de acordo
com as disposicdes do COSIF, sendo auditadas por empresa de auditoria,
devidamente registrada na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil.

2_3.2.1. Ffor ocasido da auditoria de que trata o item 23,2 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo serfo examinados para, apds isso, serem submetidos &
apreciacdo da CVM. -

Rio de Janeiro, 09 de abril de 2009, . Af
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MINUTA DO CONTRATO DE CESSAQ DE DIREITOS CREDITORIOS
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MINUTA DE CONTRATO DE CESSAC DE DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito, as partes:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGN ENERGIA,
PETROLEO E GAS, fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.[...], constituido de
acordo com o disposto na Resolucio do Conselho Monetério Nacional n°. 2.907, de 29
de maio de 2001 e Instrugio CVM n°. 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alteradas (doravante denominado “Fundo”), neste ato representado por sua instiRii¢io
admimstradora, Banco BRJ S.A., sociedade andénima com sede na Rua do Cuvidor n°.
121, Salas 1.701 e 2.501, Centro, na Cidade do Rio de Jameiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20.040-030, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 27.937.333/0001-06,
representado na forma de seu Estatuto Social (“Administrador™);

{Fornecedor de bens, equipamentos e servigos para a industria de Energia, Petrdlec e
Gas do FEstado do Rio Grande do Norte)] [Incluir qualificagdo completa] {doravante
denominada “Cedente’);

E ainda, como intervenienie anuente,
1. [INSERIR QUALIFICACAO] (doravante denominado “Custodiante’™); ¢
doravante denominadas “Partes”, quando mencionadas em conjunto, ¢ “Parte” ou

Cedente, Fundo, Administrador ou Custodiante, conforme o caso, quando mencionadas
isoladamente,

CONSIDERANDO QUE:

@) O Fundo tem por objetivo preponderante adquirir direitos creditérios de acordo
com a politica de investimento e critérios de elegibilidade previstos em seu
Regulamento (conforme definido na Clausula Primeira);

(i) A Cedente tem interesse em ceder ao Fundo os direitos creditorios originarios de
contratos de fomecimento [de bens, equipamentos e servigos] que celebrou com
empresas atuantes na industria de Energia, Petréleo e Gas do Estado do Rio
Grande do Norte, dos quais é tinica ¢ legitima proprietaria, estando todos livres e

- desembaracados de quaisquer Snus, gravames efou restricdes de qualquer
natureza (“Direitos Creditérios”);

d
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(iii) O Custodiante foi contratado pelo Administrador, em nome do Fundo, para
prestacio de servigos de custédia e controladoria dos ativos do Fundo, incluindo
andlise dos critérios de elegibilidade ¢ a guarda da documentagio relativa aos
direitos creditérios integrantes de sua carteira, além da liquidagdo fisica e
financeira de seus ativos; )

(iv) O Administrador podera contratar, ainda, em nome do Fundo, uma empresa de
consulforia especializada para prestar servigos de analise e selecfio dos direiios
creditdérios e demais ativos que passem a integrar a carteira do Fundo
(“Consultora”),

{(v)  Os termos aqui iniciados em letras mailsculas e agui nfo expressamente
definidos tém os significados atribuidos no Regulamento.

Isto posto, as Partes resolvem de miituo e comum acordo, e sem quaisquer resirigdes,
celebrar o presente “Contrato de Cessfio de Direitos Creditdrios” (“Contrate™), de
acordo com as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1.1 Este Contrato regera todas ¢ quaisquer cessdes de Direitos Creditérios que forem
realizadas entre a Cedente ¢ o Fundo durante a sua vigéncia. Qualquer cessdo realizada
em desconformidade com os termos e condicdes do presente Contrato efou do
regulamento do Fundo, cuja copia constitui o Anexo I do presente Contrato
(“Regulamento™) sera considerada nula ¢ sem qualquer efeito para as Partes, sem
prejuizo da devolugdo, por parte da Cedente, dos valores recebidos em razdo de tal
cessdo conforme previsto adiante neste Contrato.

1.2 A cess@io dos Direitos Creditorios sera realizada somente apds a analise e validagiio
pelo Administrador, Custodiante e/ou pela Consultora, conforme o caso, da
documentagfio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, observados os critérios
de elegibilidade previstos no Regulamento e no presente Confrato, e sna formalizacio
dar-se-a através da celebragio de “Termos de Cessio de Direitos Creditorios”
especificos, nos moldes da minuta que constitui Anexo II do presente Contrato (“Terma
de Cessiio”). O(s) Termo(s) de Cessfio integrard(do) o presente Contrato na forma de
anexo, aplicando-se ao{s) mesmo(s) todas as disposi¢des do presente Contrato.

1.2.1 O Administrador serd responsavel por colher e abonar as assinaturas e os
poderes dos signatirios de cada Termo de Cessfio, bem como por repassa-lo ao
Custodiante, apds ter sido devidamente assinado ¢ abonado.

1.2.2 A celebragio do Termo de Cess#io serd considerada uma venda & vista dos
Direitos Creditorios ao Fundo, mediante pagamento de prego certo e ajustado entre a

NEG AREIVASD
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Cedente e o Fundo, conforme previsto na Clausula Segunda abaixo, Passah&qwf}mdu a
ser o finico proprietario de tais Direitos Creditérios. '

) et 1) l..lénh-&l. 1

1.2.3 Todos os cheques e duplicatas relativos aos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo deverdo ser endossados pela Cedente em favor do Fundo, por meio de chancela
mecanica ou eletrdnica. Os cheques deverfio ser nominais 4 Cedente ¢ as duplicatas
deverfio ser assinadas pelos representantes legais da Cedente e apresentadas juntamente
com copias das notas fiscais/faturas que deram origem aos Direitos Creditérios.

1.2.4 No prazo de até 5 (cinco) dias contados da celebragfio de cada Termo de Cesséo
entre a2 Cedente € o Fundo, o Administrador ow/a Consultora (caso venha a ser
contratada pelo Administrador durante a vigéncia deste Contrato) deverd enviar
notificaciio aos clientes originadores dos Direitos Creditorios objeto do respectivo
Termo de Cessdo, assinada conjuntamente pela Cedente, informando sobre tal cessdo ¢
indicando (i) a conta corrente do Fundo em que ofs) cliente(s) devera(fo), a partir
daquela data, depositar em moeda corrente nacional e em fiundos plenamente
disponiveis, todos os valores relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios em suas
respectivas datas de vencimentos e (ii) que pagamentos efetuados em outra conta
corrente ndo serfio considerados como quitados pelo Fundo e, portanto, nfo
desobrigardio ofs) cliente(s) de tais pagamemntos, A refenda notificaciio deverd ser
enviada por meio de carta com aviso de recebimento (AR), ou através de e-mail que
utilize o sistema Comprova de certificacio digital de envio, recebimento, contetido e
lettura (www.comprova.com).

1.2.5 O Administrador deveri registrar junto ao competente Cartério de Registro de
Titulos € Documentos o presente Contrato, bem como todos os Temos de Cessdo que
vierem a ser firmados entre a Cedente € o Fundo, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas
contadas de suas respectivas celebrages, devendo, ainda, enviar 1 (uma) via original
registrada & Cedente ¢ oufra ao Custodiante {que devera controlar ¢ guardar toda a
documentagdo relativa a cada Termo de Cessfio). Todos os custos ¢ despesas de cartdrio
incorridos com os registros mencionados nesta Clausula serfio integralmente suportados
pelo Fundo e deverfio ser imediatamente reembolsados ao Administrador mediante a
apresentacfo dos respectivos comprovantes de custos e despesas.

1.3 No que diz respeito a elegibilidade dos Direitos Creditdrios, os mesmos deverdo:

a) resultar de vendas de bens ¢ equipamentos ja entregues € com entrega futura
e/ou de servigos prestados ou com prestacio futura;

b) ser representados por duplicatas mercantis e/ou de servigos ou liquidados por
meio de cheques pré-datados;

c¢) ser originados por empresas atuantes na indastria de Energia, Petréleo e Gas do
Estado do Rio Grande do Norte; ¢ 1 }
Y _
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d) atender a todos os demais critérios de elegibilidade previstos no Regulamento.

1.3.1 A Cedente reconhece ¢ concorda que a aceitagio dos Direitos Creditérios pelo
Funde é ato discricionario do Fundo, o qual poderd rejeitar quaisquer Direitos
Creditorios, a sen exclusivo critério.

1.3.2 A Cedente reconhece g concorda, ainda, que serd responsavel exclusiva pela
solvéncia ou solvabilidade de seus clientes, respondendo nZo sé pela existéncia,
validade, certeza, liquidez, desoneragfio, exigibilidade, legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizag@io juridica dos Direitos Creditontos, mas também pelo
efetivo adimplemento dos Direitos Creditérios.

1.4 A cessdo dos Direitos Creditérios tratada neste Contrato compreende, além dos
proprios Direitos Creditérios, todos e quaisquer juros, multas, encargos, outros direitos,
garantias, privilégios, preferéncias ¢ prerrogativas relacionadas a tais Direitos
Creditortos.

CLAUSULA SEGUNDA -~ DO PRECO E DA FORMA DE PAGAMENTO

2.1 Pela cessio dos Direitos Creditorios, o Fundo pagard a Cedente o valor previsto
no respectivo Termo de Cessfo através de TED, DOC ou crédito em conta corrente de
titularidade da Cedente, valendo o comprovante do crédito/depdsito como prova de
pagamento e recibo de quitagio, nada mais podendo reclamar a Cedente em relagfio acs
Direitos Creditérios Cedidos. ' '

2.2  Paraos fins da Clausula 2.1 acima, a conta corrente da Cedente para a qual deve
ser realizado a TED, DOC ou o crédito € a conta corrente de n°. [XXX], mantida na
agéneia {---] do Banco [---] (“Conta Corrente da Cedente”). Pagamentos efetuados em
conta corrente que nfo segja a Conta Corrente da Cedente serfio considerados nulos ¢
ineficazes. A Cedente deverd comunicar o Administrador, imediatamente, sobre

quaisquer mudancas na Conta Corrente da Cedente.

2.2.1 O pagamento pela aquisi¢io dos Direitos Creditdrios devera ser efetuado em favor
da Cedente na dafa de assmatura do Termo de Cessdo, sob pena de pagamento de (i)
juros de mora de 1% (um por cento ao més), calculados pro rata temporis, entre a data
da assinatura do referido Termo de Cessfio € a data do efetivo pagamento do(s) valore(s)
devido(s) & Cedente; e (ii) multa convencional, nio compensatéria, de 10% (dez por
cento), sobre o valor devido. ’

2.3. Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos efetuados pelo
Fundo para aquisig¢fio dos Direitos Creditorios serdo suportados por quem seja o sujeito

passivo da respectiva obrigaco tributéria. :
%
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CLAUSULA TERCEIRA — DAS OBRIGACOES DA CEDENTE
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3.1. Sem prejuizo das demais cbrigacdes assumidas nos termos deste Contrato, a
Cedente obriga-se:

) pela existénecia dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil, por seus vicios redibitdrios ¢ pelo integral cumprimento de todas as
obrigacBes que deram origem a tais Direitos Creditdrios, sempre na forma ¢
dentro do prazos negociados;

(i)  pela legalidade, veracidade e legitimidade das duplicatas oriundas de suas
operagBes mercantis, respondendo civil e criminalmente por eventual emissio
fraudulenta de titulos de crédito;

(iii) pela legalidade, veracidade ¢ legitimidade dos cheques relativos a suas vendas 2
prazo efou prestagio de servigos, respondendo civil e criminalmente por
eventual suspeita de conluio com o emitente-devedor relacionado a contra-
ordem ou “sustagio de cheque” para frandar o Fundo;

(iv)  a dar direito de preferéncia ao Fundo na aquisi¢io dos Direitos Creditorios de
que venha a ser titular;

) a ndo modificar, apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, quaisquer das
condi¢ges originais da venda dos bens ou equipamentos oun dos servigos que
deram origem aos Direitos Creditérios, inchiindo, mas ndo se limitando a,
alteragio da data de vencimento dos Direitos Creditérios (prorrogacdo ou
antecipaclio), e tampougo a efetuar compensacdes ou dedugles utilizando tais
Direitos Creditérios, exceto se prévia e expressamente aprovado pelo Fundo;

(vi)  a informar o Fundo, no prazo miximo de 24 (vinte e quatro) horas a partir do
momento que tomar conhecimento de qualquer reclamacfo, cancelamento on
arrependimento do(s) cliente(s) em relagfio aos equipamentos, bens ou servigos
que deram origem aos Direitos Creditérios;

(vil) ando omitir qualquer informacfio que, se fosse do conhecimento do Fundo, seria
considerada como um fafor impeditivo 3 cessfo dos Direitos Creditérios ao
Fundo;

(vill} a transferir a0 Fundo, em 24 (vinte ¢ guatro) horas, todos e quaisquer valores
oriundos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e que tenham sido pagos
pelo(s) cliente(s) diretamente a Cedente, por engano, sem efetuar qualquer
dedugfo, retengfio ou desconto, salvo se tal redugfio, retencio ou desconto for
obrigatdria nos termos de eventual legislacio aplicavel, caso em que devera
apresentar os documentos comprobatdrios da dedugio, desconto ou retengiio
efetuados para que o Administrador, em nome do Fundo, possa tomar as
medidas legais cabiveis para a recuperagio dos valores retidos, descontados ou
deduzidos; devendo, ainda, cooperar com o Administrador para que tome as
medidas supra mencionadas, se for o caso, fornecendo-lhe todos os documentos
razoavelmente necessarios para tanto,

I x
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(1)

)

(x1)

(xii)

(xiii)

(x1v)

(xv)

a entregar ao Fundo, na data da assinatura deste Contrato, cépias (2) de todos os
seus documentos de constituiciio e posteriores alteragdes; (b) das deliberagbes
societarias necessdrias a contratagdo das obrigagBes ora assumidas; € (¢) dos
mandatos outorgados aos seus representantes, caso houver;

a envidar seus melhores esforcos para que seu(s) cliente(s) devedores dos
Direitos Creditérios honrem com suas obrigagles e as paguem diretamente na
conta corrente do Fundo, conforme indicado nas respectivas notificages;

a fornecer ao Fundo, ao Administrader ¢ ao Custodiante, ou a quem esics
indicarem, cdpias ou originais de toda a documentagfio comprobatéria da origem
e validade dos Direitos Creditérios cedidos, inclusive notas fiscais, faturas
contratos ¢ quaisquer outros dados e informagdes relacionados ao Direitos
Creditérios que The sejam solicitados;

a informar o Fundo sobre qualquer ato ou fato que possa afetar a validade das
declaragBes prestadas pela Cedente neste Contrato, adotando as medidas cabiveis
para sanar ou evitar a inveracidade ou incorregfio das declaragdes;

a indenizar o Fundo de quaisquer danos causados em razio do descumprimento,
ncorreciio ou falsidade de suas declaragdes prestadas e obrigagdes assumidas no
ambito deste Contrato, bem como reembolsd-lo de todos os gastos e despesas,
inclusive honoririos advocaticios, juros e corregio monetiria, eventualmente
incorridos pelo Fundo caso seja acionado administrativa ou judicialmente, ou
tenha que tomar medidas administrativas ou mover agéo judicial relativamente a
cobranga dos Direitos Creditérios, sendo a Cedente integralmente responsivel
por quaisquer excegdes opostas pelos devedores dos Direitos Creditérios;

a aceitar imediatamenie a devoluglio dos Direitos Creditérios ¢ efetuar o
respectivo pagamento por tal devolugio, nos termos previstos neste Contrato; e

a comunicar o Fundo sobre qualquer processo de reorganizagiio societéria
(fiusdo, cisfio, incorporagio, dentre outros), alteracfio de atividade e/ou mudanca
de controle da Cedente, no prazo de 5 {cinco) contados da implementagdo de
quaisquer dos atos societarios/contratuais aplicavets.

CLAUSULA QUARTA — DA COBRANCA E PAGAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA RESPONSABILIDADE SOLIDARIA DA CEDENTE

4.1. A cobranca dos Direitos Creditérios sera realizada conforme previsto no
Regulamento e seus anexos.

4.2. O pagamento dos Direitos Creditdrios deverd ser realizado direta e exclusivamente
em conta corrente de titularidade do Fundo, considerando-se como liquidados, somente
no momento em que os respectivos valores forem efetivamente depositados na referida
conta corrente.

4.2.1. Em caso de inadimplemento do devedor/sacado, a Cedente serd comunicada, por
escrito, pelo Fundo, Administrador, Custodiante ou Consultora, conforme o caso, a
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efetuar o respectivo pagamento no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do
recebimento da referida comunicagfio, estando sujeita ao pagamento de juros e corregho
monetaria, além de 10% (dez por cento) de multa sobre o valor do respectivo titule.
Nesta hipotese, a Cedente deverd, ainda, ressarcir o Fundo por eventuals despesas
incorridas na cess@o e na cobranga dos Direitos Creditérios de acordo com o previsto no
artigo 297 do Cédigo Civil Brasileiro.

CLAUSULA QUINTA — DA OBRIGACAC DE RECOMPRA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

5.1. A Cedente, neste ato, reconhece e concorda que, apés concluida a operagiio de
cessio dos Direitos Creditdrios e sobrevindo a constatagdo (1) de vicios ou de quaisquer
outras excegdes na origem dos Direitos Creditérios, ou (1i} de que a cessio foi realizada
em desconformidade com os termos e condicSes do presente Contrato e/ou do
Regulamento, a Cedente deverd recomprar os respectivos Direitos Creditérios do
Fundo, mediante a celebragiio de um termo de distrato que constitii Apexo III do
presente Contrato (“Termo de Distrate™), ou na impossibilidade de recompra-los,
deverd indenizar o Fundo pelo valor de face dos respectivos titulos, sem prejuizo de
eventuals juros ¢ multas previstas no presente Contrato.

5.2. A Cedente deverd recomprar os Direitos Creditorios no prazo de 48 (quarenta e
oito} horas ap6s ser notificada pelo Fundo, devendo celebrar o respectivo Termo de
Distrato de acordo com os mesmos procedimentos aplicdveis i celebragiio dos Termos
de Cessdo. O(s) Termo(s) de Distrato integrar4(3o) o presente Contrato na forma de
anexo, aplicando-se ao(s) mesmo(s) todas as disposicBes do presente Contrato.

5.2.1. O atraso na recompra dos Direitos Creditérios prevista na Cliusula 5.2. acima
sujeitard a Cedente ao pagamento de (i) juros de mora de 1% (um por cento ac més),
calculados pro rata temporis, entre a data em gue o pagamento deveria ser efetuado e a
data do seu efetivo pagamento; e (if) multa convencional, ndo compensatéria, de 10%
(dez por cento), sobre o valor devido. '

CLAUSULA SEXTA — DAS GARANTIAS

6.1. Para garantir o cumprimento das obrigacBes de indenizac¢fio do Fundo, o pagamento
dos Direitos Creditérios em caso de inadimplemento dos devedores/sacados efou a
recompra dos Direitos Creditorios nas hipdteses aqui previstas, a Cedente devera
apresentar ao Fundo, quando da celebragdo do Termo de Cess#o, garantia normalmente
utilizada nesse tipo de operacfio (i.e. fianca, nota promissoria, fianga bancéria, conta
deposito, etc) em termos satisfatérios ao Fundo.

CLAUSULA SETIMA - DECLARACOES DAS PARTES \l\
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7.1. A Cedente neste ato declara € garante ao Fundo, ao Administrador e ao
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é sociedade validamente constituida ¢ em funcionamento de acordo com a
legislagio em vigor; '

é legitima e \inica titular dos Direitos Creditorios e de seus respectivos titulos
representativos, estando tais Direitos Creditérios livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames, encargos ou restricdes de qualquer natureza que, de
qualquer modo, possam obstar a cessdo ¢/ou o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios adquiridos;

tem pleno conhecimento das disposigbes do Regulamento e concorda que a
celebracio do presente Contrato, a assuncio ¢ o cumprimento das obrigacBes
dele decorrentes, em especial aquelas relativas 4 cessfio dos Direitos Creditérios
¢ a outorga de mandatos, foram devidamente autorizadas pelos Orgios
corporativos competentes;

os seus representantes legais que assinam este Contrato tém todos os poderes
para assumir, em seu nome, as obrigagdes nele estabelecidas e, em caso de
mandatirios, os mesmos tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

qus possui os originais ou cépias de todos os documentos comprobatérios da
venda de seus bens, equipamentos e/ou servigos, bem como que todas as suas
operagbes encontram-se devidamierite registradas em sua contabilidade, e que
esses documentos € demais informagdes serfio freqiientemente solicitados pela
empresa de auditoria a fim de apurar se as disposi¢des do Regulamento e deste
Contrato estio sendo respeitadas, bem como para verificar o lastro, legitimidade
¢ legalidade dos Direitos Creditérios cedidos;

tem conhecimento de que o Fundo podera consultar qualquer sistema de risco de
crédito existente para obter informagdes sobre a Cedente efou de seu(s)
cliente(s), podendo prestar informac@es sobre o montante de divida a vencer on
vencida, bem como o valor da coobrigagiio e de eventuais garantias prestadas
pela Cedente; ’

tem pleno conhecimento de que caso se recuse a celebrar o Termo de Distrato
para a recompra dos Direitos Creditérios, deixe de indenizar o Fundo nos termos
deste Contrato ou, ainda, deixe de efetuar o pagamento de devedores/sacados
inadimplentes, o Fundo comunicard o fato a qualquer servigo de protecdo de
crédito (SERASA, SPC) ou qualquer 6rgio encarregado de cadastrar pagamento
em atraso, informando o nome da Cedente e de eventuais devedores solidarios;
tem pleno conhecimento de que o Fundo podera ceder, a qualquer tempo, ¢ sem
qualquer restri¢do, os Direitos Credit6rios que lhe forem cedidos no ambito do
presente Contrato;

ndo ¢ de seu conhecimento qualquer pedido de faléncia ou qualguer outro
processo que possa resultar em sua faléncia ou recuperagio judicial ou

\
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(x)

extrajudicial, nem houve requisigdo voluntaria para sua faléncia ou recuperagio
judicial ou extrajudicial; €

a celebracio do presente Contrato ¢ o cumprimento das obrigagdes dele
decorrentes nio acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou
parcial, de (a) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anteriormente
(e até) A data da assinatura deste Contrato, dos quais a Cedente e/ou suas
controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam partes ou aos
quais estejam vinculados, a qlfalquer titulo, qualgquer dos bens incorpdreos,
corpéreos, tangiveis ou intangiveis, méveis ou iméveis de sua propriedade, em
especial os Direitos Creditérios; (b) qualquer norma legal ou administrativa
aplicavel & Cedente e/ou suas controladas, coligadas ou controladoras, diretas cu
indiretas, ou a qualquer dos bens incorpdreos, corpdreos, tangiveis ou
intangiveis, moveis ou imoveis de sua propriedade, em especial os Direitos
Creditdrios; (¢} qualquer ordem, decisdo, ainda que liminar, judicial ou
administrativa que afete a Cedente e/ou suas confroladas, coligadas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer dos bens incorporeos, corpéreos,
tangivels ou intangivels, méveis ou iméveis de sua propriedade, em cspecial os
Direttos Creditorios. '

7.1.1. As declaragBes ora prestadas pela Cedente deverfo permanecer validas durante
toda a vigéncia do presente Contrato.

7.2. O Administrador, em nome do Fundo, declara e garante 4 Cedente que:

(1)

(ii)

(iif)
()

¢ um Fundo de Investimento em Diréitos Creditérios, organizado sob a forma de
condominio fechado, validamente constitnido e regularmente registrado e em
funcionamento de acordo com a regulamentagio e legislacfio aplicdveis, estando
em situacfio regular perante a CVM;

a celebrac@o deste Contrato ¢ o cumprimento das obrigagBes ora assumidas se
fazem nos termos do estatuto social do Administrador e do Regulamento, e de
todos os demais documentos e normas que regem o funcionamento do Fundo,
sendo plenamente validos e eficazes em relagdo ao Fundo;

os representantes do Administrador que assinam o presente Confrato iém
poderes para a execugo do mesmo, bem como de todos os sens anexos; e

tem capacidade financeira adequada para o cumprimento das obrigac@es
assumidas no presente Contrato,

7.2.1. As declaragdes ora prestadas. pelo Administrador, em nome do Fundo, deverio
permanecer validas durante toda a vigéncia do presente Contrato.

CLAUSULA OITAVA-- DAS PENALIDADES
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ARITTAD T35 ARLHACT

8.1. Sem prejuizo das demais disposi¢es do presente Contrato, cada uma das Partes,
isoladamente, responsabiliza-se por todo ¢ qualquer dano moral ou patrimonial
comprovado que, por agio ou omissfo, culposa ou dolosa, venha a causar a outra Parte
em descumprimento da legislagﬁo aplicavel ou deste Contrato, ou em decorréncia da
prestagiio de declaragbes falsas, imprecisas ou incorretas no #mbito do presente
Contrato, devendo indenizar imediatamente a Parte prejudicada pelas perdas e danos
comprovadamente incorridos e decorrentes de sua conduta, culposa ou dolosa, além de
quaisquer custos ou despesas razoaveis para a defesa dos direitos ¢ interesses da Parte
prejudicada, inclustve honorarios advocaticios.

8.2. Independentemente da indenizagfio prevista acima e observadas as penalidades
especificas previstas neste Contrato, as Partes concordam que o inadimplemento de
qualquer obrigacio estabelecida neste Contrato sujeita a Parte inadimplente ao
pagamento de multa convencional, nfio compensatéria de 10% (dez por cento) calculada
conforme o valor ou obrigac¢fio em questfo.

CLAUSULA NONA - VIGENCIA E RESCISAQ

9.1. O presente Contrato vigorard durante o prazo de durac@io do Fundo, conforme
estabelecido no Regulamento.

9.2. O presente Contrato serd automaticamente rescindido, independentemente de
qualquer aviso ou notificag#o a Cedente, ¢ sem qualquer énus e/ou custo para o Fundo,
em caso de descumprimento de quaisquer obrigaces assumidas pela Cedente no ambito
do presente Contrato ¢ de seus anexos, bem como em caso de falsidade e/ou incorregiio
das declaragbes aqui prestadas, que nfio sejam sanadas em 72 (setenta e duas) horas
contadas do recebimento de notificagio enviada pelo Administrador, em nome do
Fundo, relativamente a tal inadimplemento e/ou falsidadefincorreciio da(s)
declaragio(Ges).

9.2.1. Nesta hipétese, o Fundo permaneceri com o direito de receber todos os Direitos
Creditorios que lhe tenham sido cedidos, sem prejuizo de a Cedenie responder por
perdas e danos sofridos pelo Fundo em razéio da rescisfio antomatica deste Contrato e da
aplicagiio das demais penalidades previstas neste Contrato.

CLAUSULA DECIMA — DAS COMUNICACOES

10.1. Todas as comunicagdes deverdo ser sempre feitas por escrito, inclusive quando
destinadas a0 encaminhamento de informacBes em formato magnético ou digital e
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
b . Wy

ara a Cedente: ®
XXX
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Att.:

Telefone:

Fax:

e-mail:

Enderego:

Para o Fundo, com cdpia para o Administrador:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGN ENERGIA,
PETROLEO E GAS

Att.

Telefone:

Fax:

e-mail:

Endereco: [Rua do Quvidor n°®, 121, Salas 1.701 € 2.501, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.04G-030]

Para o Custodiante:
[}

Att.:

Telefone:

Fax;

e-mail:

Endereco:

10.2. Todas as comunicagdes, cartas ou notificagdes enviadas ac Fundo deverio ser
emitidas com cépias para o Administrador e para o Custodiante, sob pena de nfio serem
consideradas entregues.

10.3. Os documentos ¢ as comunicacles, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicacdes, serdo considerados recebidos quando enfregues, sob
protocolo ou aviso de recebimento expedido pelos correios, nos enderegos acima, ou
quando da confirmacio da transmissio ou envio via fax, via e-mail ou outro meio de
transmissio eleirdnica. Para os fins desta Clausula, serd considerada valida a
confimmagio do recebimento via fax oun via e-mail ainda que emitida pela Parte que
tenbha transmitido a mensagem, desde que o destinatario confirme ao remetente por
escrito, via e-mail, que recebeu a referida comunicag@o.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DO FORO E LEGISLACAO APLICAVEL

11.1. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.



11.2. As Partes elegem o foro da Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte,
como o foro competente para dirimir quaisquer controvérsias oriundas deste Contrato
efou de seus anexos.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DAS DISPOSICOES FINAIS

12.1. As Partes se comprometem a sempre manier o presente Contrato em consonancia
com o Regulamento, devendo, caso ocorra qualquer alteragdo no Regulamento que
conflite com as disposigbes deste Contrato, nos termos acordados pela Assembléia
Geral de Cotistas, modifica-lo para que reflita as alteragSes feitas no Regulamento, de
forma a nfo prejudicar o funcionamento do Fundo.

12.2. Toda e qualquer modificagio, alteragio ou aditamento ao presente Contrato
somente serd valido e eficaz se feito por meio de instrumento escrito, assinado por todas
as Partes.

12.3. Exceto pelas relagdes obrigacionais ora estabelecidas, este Contrato ndo cria nem
estabelece qualquer relagio comercial, obrigacional ou societaria entre Cedente e o
Fundo.

12.4. As Partes celebram este Contrato em carater irrevogéavel e irretrativel, obrigando-
se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si € por S€us SICESSOres € CeSsionarios
a qualquer titulo.

12.5. O Regulamento & parte integrante e inseparavel deste Contrato. Em caso de ditvida
ou discrepancia entre o Contrato ¢ o Regulamento, prevalecerd o Regulamento.

12.6. A tolerincia e as concessdes reciprocas terdio cardter eventual e transiténo € nio
configurario, em qualquer hipétese, remincia, transigéncia, remigfio, perda,
modificagdio, redugdio ou ampliagio de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poder conferido a qualquer das Partes nos termos deste Contrato, bem
como, quando havidas, o serfo, expressamente, sem o infuito de novar as obrigagbes
previstas no presente Contrato.

12.7. O presente Contrato e seus anexos constituem o Gnico e integral acordo entre as
Partes, com respeito ao presente negécio, substituindo todos os ouiros documentos,
cartas, memorandos ou propostas anteriores a presente data.

12.8. Para fins deste Contrato, as Partes poderfio, a seu critério exclusivo, requerer a

execucio especifica das obrigagdes aqui assumidas nos termos dos artigos 461, 461-A,
585 10, 621 e 632 do Cadigo de Processo Civil.
)
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ANTRT 505

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrate de
Cessio em 3 (tr8s) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Natal, de de [2009].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGN ENERGI A,
PETROLEO E GAS, por Banco BRT S.A.

CEDENTE
CUSTODIANTE
Testemunhas:
Nome: Nome:

RG: RG: e
CPF: CPI \;Q\ ED
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ANEXO I

REGULAMENTO
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ANEXQ 1T e T T T

ENTAT AL
MODELO DE TERMO DE CESSAO

Parte integrante ¢ complementar do “Contrato de Cesso de Direitos Creditérios” para
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, firmado em [..] de [...] de {2009]
enire a Cedente e o Fundo.

TERMO DE CESSAON°[...]

CEDENTE

Nome:

CNPI:

Endereco:

Cidade:

Conta corrente nimero: Agéncia: Banco:

CESSIONARIO FUNDO

Razio Social:

CNPI:

Endereco:

Cidade:

Neste ato representado por seu administrador [...]

1. A Cedente e o Fundo celebraram em [ [ de [ ] de [ ] o Contrato de Cessfio de
Direitos Creditérios (“Contrato™), o qual regula esta cessdo de direitos creditdrios

originados por empresas da indistria de Energia, Petréleo ¢ Gés do Estado do Rio
Grande do Norte.

2. Através do presente Termo de Cessfio, a Cedente cede ¢ transfere ao Fundo os
seguintes Dirgifos Creditorios:

[Incluir descrigdo detalhada dos Direitos Creditorios Cedidos]

3. As condi¢es da presente cessiio dos Direitos Creditorios sfo as seguintes:

a) Valor total dos titulos no vencimento:

b} Pre¢o pago a Cedente pela cessdio:

¢) Data do pagamento do preco da cessfio:

d) O pagamento pelo Fundo do prego da cessfio tratada neste Termo de Cessio ocorrerd
através de crédito na conta corrente de titularidade da Cedente indicada no Contrato, a
partir de quando fica conferida ao Fundo a mais ampla, rasa ¢ geral quitac3o, para nada
mais reciamar a CEDENTE, seja a que titulo for. '

15




LTARITG A

FLLIT T O

(continuac@o do Anexo II - Modelo do Termo de Cessiio) . v

4. As partes confirmam ¢ ratificam as clausulas e condigdes do Contrato, as quais
continuam validas e inalteradas.

Natal, de de
CEDENTE
CESSIONARIO
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF: A\
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ANEXQO 11t
MODELO DE TERMO DE DISTRATO DE CESSAO

Parte integrante e complementar do “Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios™ para
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, firmado em {..] de [...] de {2009]
entre a Cedente e o Fundo.

TERMO DE DISTRATO DE CESSAON°. {...]

CEDENTE

Nome:

CNPJ:

Endereco:

Cidade:

Conta corrente namero: Agéncia: Banco:

CESSIONARIO FUNDO

Razio Social:

CNPI:

Endereco:

Cidade:

Neste ato representado por seu administrador [...]

1. A Cedente e o Fundo celebraram em | 1de { 1 de [ ] o Contrato de Cessiio de Direitos
Creditérios {“Contrato™), o qual regula esta cessdo de direitos creditdrios originades por
empresas da indistria de Energia, Petrdleo e Gas do Estado do Rio Grande do Norte ¢
que prevé a possibilidade de que detenminados créditos que tenham sido cedidos ao
Fundo sejam recomprados pela Cedente.

2. Através do presente Termo de Distrato de cess#o, a Cedente e o Fundo formalizam o
distrato da cess3o dos Direitos Creditdrios constantes da relagfo abaixo:

[ncluir descrigdo detalhada dos Direitos Creditorios Cedidos)

3. As condigdes do presente distrato de cessio dos Direitos Creditdrios descritos acima
s#o as seguintes: :

a)Valor total dos titulos no vencimento:

b) Preco pagoe ao Fundo pelo distrato da cessio:

¢) Data do pagamento do prego do distrato da cessio:

d) O pagamento pela Cedente do prego do distrato da cessfio dos créditos tratada nesie
Termo de Distrato ocorrera através de crédito na conta corrente de titularidade do Fundo
indicada no Contrato, a partir de quando fica conferida a Cedente a mais ampla, rasa ¢
geral quitaciio, para nada mais reclamar o Fundo, relativamente ao valor dos Direitos
Creditérios recomprados.

17
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(continuacio do Anexo 111 - Modelo do Termo de Distrato)sxi .2

4. As partes confirmam e ratificam as clausulas e condigbes do Contrato, as quais

continuam validas e inalteradas.

Natal, de de
CEDENTE
CESSIONARIO
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPE:
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ANEXO 11
MINUTA DO CONTRATO DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA PARA ANALISE
E SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS

-

.
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MINUTA PADRAO DE CONTRATO DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

PARA ANALISE E SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

L

1L

(doravante denominada “Consultora™); ¢

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGN
ENERGIA, PETROLEO E GAS, fundo de investimento em direitos
creditorios, inscritoc no CNPJ/MF sob o n°. (doravante denominado
“Fundg™), neste ato representado por seu admimistrador, Banco BRJ S.A.,
sociedade andnima com sede na Rua do Ouvidor n°. 121, Salas 1.701 ¢
2.501, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, CEP
20.040-030, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 27.937.333/0001-06, neste ato
representado por seu representante legal, [e] (doravante denominado
“Administrador”™);

doravante denominadas “Partes”, quando mencionadas em conjunto, e “Parte”,
Administrador ou Consultora, conforme o caso, quando mencionadas isoladamente.

CONSIDERANDO QUE:

()

(iD)

(i)

(iv)

O Administrador € responsavel pela administracio e gestao do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios AGN Energia, Petréleo e Gas,
devidamente registrado na Comissio de Valores Mobilidrios e que tem por
objetivo preponderante adquirir direitos creditérios de acordo com a politica
de investimento ¢ critérios de clegibilidade previstos em seu regulamento
(“Regulamento™), que integra este Contrato como Anexo I,

O Regulamento do Fundo, assim como a Instrugio CVM 356/01, em seu
artigo 39, 1, autorizam a contratagfio de sociedade especializada na prestago
de servigos de consultoria que tenha por objetivo a analise ¢ selec¢do de
Direitos Creditérios (conforme definido adiante} e demais ativos gque
venham a integrar a carteira do Fundo;

A Consultora é sociedade que tem por objeto social a prestagio de servigos
de consultoria especializada, contemplando a sclegdo, analise e gestdo de
direitos creditdrios; e

Os termos aqui iniciados em letras mahisculas € aqui n#o expressamente
definidos tém os significados atribuidos no Regulamento.

Isto posto, resolvem as Partes celebrar o presente “Contrato de Consuliona
Especializada para Analise e Selecio de Direitos Creditorios” (“Contrate”), de acordo
com 05§ seguintes termos e condigdes:




CLAUSULA PRIMEIRA - DOS SERVICOS DE CONSULTORIA

1.1. O presente Contrato tern por objeto regular a prestagio de servigos, pela
Consultora, de consultoria especializada ¢ de cadastramento, anslise, selegfio e guarda
de documentagiio relativamente aos direitos créditos originados de coniratos de
fornecimento de bens, equipamentos ¢ servigos para a indistria de Energia, Petroleo e
Gés do Estado do Rio Grande do Norte, que serfio adquiridos para integrar a carteira do
Fundo (“Direitos Creditérios”).

1.1.1. Os servigos prestados ao Fundo pela Consultora consistirio em:

a) seleciopar e cadastrar as possiveis Cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo.
Considera-se “Cedentes”, para os fins do presente Contrato, quaisquer sociedades
originadoras de Direitos Credltonos em suas aawdades mercantis ou de prestacdo de
SErvigos;

b) analisar e selecionar os Dir‘éitos Creditérios que poderdio ser cedidos ao Fundo,
observadas a politica de mvestlmﬁnto & 08 cnténos de elegibilidade previstos no
Regulamento do Fundo; .

) consultar sistemas de riscos de crédito para o'bter informac8es a respeito das
Cedentes ou de seus clientes, ongm;adorcs de Direitos Creditorios, antes da cessfio dos
Direitos Creditdrios ao Fundo;

d) solicitar, receber ¢ auallsar toda a documcntacao que evidencie o lastro dos
Direitos Creditorios; 3

e) acompanhar o procedimento de oferta ¢ de cessfio dos Direitos Creditérios #o
Fundo; :
£) notificar, quando necessirio, em nome do Fundo, os clienies das Cedentes

sacados das duplicatas, das cessdes de crédito realizadas, para que estes efetuem os
pagamentos direta e exclusivamente ao Fundo através de boletos bancarios, ou crédito
em conta corrente do Fundo aberta para esta finalidade; e

g) realizar os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditdrios, se aplicavel.

1.2. Os servigos serfio prestados pela Consultora com a utilizagio dos seus préprios
equipamentos, funcionarios e espago fisico e todas as despesas com a prestaciio de tais
servicos correrfio por conta exclusiva da Consultora, exce¢dio feita as despesas com
notificagdes aos clientes/devedorés/sacados dos Direitos Creditérios, que serdio
reembolsadas pelo Fundo, mediante apresentagio dos respectivos comprovantes.

1.3. Os servicos serdo desenvolvidos de modo a atender todas as disposi¢Bes aplicdvels
previstas no Regulamento e aos requisitos de qualidade e prazo que venham a ser
estabelecidos pelo Administrador.



CLAUSULA SEGUNDA - DOS DIREITOS CREDITORIOS E’ASSIVEIS DE
CESSAO AO FUNDO

2.1. Para a prestacdo dos servigos ora contratados, a Consultora devers sempre observar
¢ seguir a politica de investimentos ¢ todos os demais critérios de elegibilidade dos
Direitos Creditérios previstos no Regulamento, no “Contrato de Cessfio de Direitos
Creditérios” celebrado entre o Fundo e as Cedentes, ¢ seus anexos (“Countrato de
Cessiio”), e no presente Contrato.

2.1.1. Conforme previsto no Regulamento, os Direitos Creditdrios passiveis de cessdo
ao Fundo deverio, pelo menos:

a) resultar de vendas de bens e eguipamentos ji entregues e com entrega futura
e/ou de servigos prestados ou com prestagio futura;

b) ser representados por duplicatas mercantis e/ou de servigos ou liquidados por
~meio de cheques pré-datados; e

¢) ser originados por empresas atnantes na industria de Energia, Petr6lec e Géas do
Estado do Rio Grande do Norte.

2.2. Todos os cheques e/ou duplicatas relativos aos Direitos Creditérios cedidos deverio
ser endossados pelas respectivas Cedentes em favor do Fundo, podendo ser empregado
endosso por chancela mec8nica ou eletrdnica.

2.2.1. Para analise e seleciio dos Direitos Creditérios, os cheques deverfio ser nominais
ds respectivas Cedentes e estar cruzados ¢ as duplicatas deverdo ser assinadas,
endossadas e avalizadas por representantes da Cedente, sempre acompanhadas de copias
das notas fiscais/faturas que deram origem aos Direitos Creditorios, sendo todos
entregues pelas Cedentes & Consultora.

2.3. A Consultora reconhece ¢ concorda que responderd integralmente por (1) todas e
quaisquer perdas ¢ danos sofridos pelo Fundo em raz#io de fatha, negligéncia ou fraude
na selegdo dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, bem como em caso de
descumprimento das disposigdes do Regulamento, do Conirato de Cess#o ¢ do presente
Contrato, incluindo, mas n#o se limitando a, prestagio de declaragSes falsas, Imprecisas
ou incorretas, ¢ (ii) todos e quaisquer custos ou despesas razoaveis para a defesa dos
direitos e interesses do Fundo, inclusive honorérios advocaticios.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS OBRIGACOES E DECLARACOES DA
CONSULTORA

3.1. Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas neste Contrato, a Consultora obriga-
se a:

(1) desempenhar as suas atribuigbes de modo a atender a politica de
investimentos do Fundo e a respeitar todas as disposi¢des do Regulamento
do Contrato de Cessfo e deste Contrato;
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(i)
(iii)
()
)
(vi)
(vii)

(viti)

(ix)

3.2. A Consultora declara que:

®
(ii)

(i)

(v)

(v)

(vi)

empregar 0 mesmo cuidados e diligéncia que costuma dispensar nas
transacBes de compra de direitos creditérios que realiza para si mesma e/cu
para demais clientes;

tomar todas as providéncias necessirias para que os sacados das duplicaias
dos Direitos Creditérios sejam adequadamente notificados, em prazo habil,
das cessOes realizadas para o Fundo;

manter o padrio de qualidade de prestagio de servigos, objeto deste
Contrato, por todo o periodo de sua vigéncia;

informar prontamente ao Administrador sobre eventual impossibilidade da
prestagio dos servigos nos termos ora confratados;

avisar de imediato ao Administrador sobre quaisquer nregularidades
relacionadas a execugiio dos servigos contratados;

ndo omitir, modificar ou por qualquer meio alterar a veracidade das
informacdes apuradas na consecugdo dos servigos contratados; ¢

fomecer todas as informagBes e apresentar todos os documentos que lhe
forem solicitados pelo Administrador, pela empresa de auditoria
independente ¢ pela agéncia classificadora de risco contratadas pelo Fundo,
sempre que solicitado, no prazo de 48 (quarenta ¢ oito) horas apés ial
solicitacfio; e

dar ciéncia deste Confrato ¢ de scus termos e condigGes aos seus diretores ¢
funcionérios, a quaigner tempo, ¢ fazer com que cumpram e fagam cumprix
todos os seus termos ¢ condi¢des.

s

€ uma sociedade devidamente organizada ¢ constituida de acordo com as leis
brasileiras;

todas as autorizag@es necessérias & celebracfo deste Contrato, € a assuncio ¢
ao cumprimento de todas as obrigacBes aqui previstas, foram obtidas e
encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

tem pleno conhecimento do Regulamento do Fundo, em especial da politiva
de investimentos e dos critérios de ¢legibilidade dos Direitos Crediidrios que
integrarfio a carteira do Fundo, bem como dos termos do Contrato de Cessio;
tem pleno conhecimento de sua responsabilidade pela escolha das Cedentes
e pela seleglio e analise dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
respondendo por culpa ou dole na prestagio destes servigos;

tem pleno conhecimento de sua responsabilidade pelo pagamento dos
Direitos Creditérios objeto de frande, desde que comprovada a culpa ou dolo
da Consulfora, ou que estejam, na data da respectiva cessdo, em desacordo
com a politica de investimentos ou com os critérios de elegibilidade do
Fundo; e

esta ciente de que a empresa de auditoria contratada pelo Fundo poderi lhe
solicitar informagBes e documentos freqiientemente a fim de apurar se as
disposicBes do Regulamento, do Contrato de Cess3o e do presente Contrato
estio sendo devidamenie cumpridas, bem como para verificar o lastro, a
legitimidade ¢ a legalidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

3.2.1. As declaragdes prestadas pela Consultora neste Contrato deverio permanecer
validas durante toda a vigéncia do presente Contrato.



CLAUSULA QUARTA - DO PRECO E PAGAMENTO

4.1. A titulo de renmneragdo pelos servigos agui coniratados e prestades ao Fundo, a
Counsultora recebera diretamente do Fundo uma remuneragéo correspondente a jeo] (J#]
por cento) sobre o valor [de face] dos Direitos Creditérios adgniridos pelo Fundo, pagos
mensalmente até o 5° (quinto) dia 1itil do més subseqiiente ao vencido.

4.1.1. O atraso no pagamento dos valores devidos pelo Fundo & Consultora conforms
previsto na Clansula 4.1, sujeitard o Fundo ac pagamento de (i) juros de mora de 1%
(um por cento ao més), calcuiados pro rata temporis, entre a data de vencimento e a data
do efetivo pagamento do(s) valore(s) devido(s) 4 Consultora; e (it) multa convencional,
néo compensatoria, de 2% (dois por cento), sobre o valor devido.

4.2. A Consuliora deverd emitir a respectiva nota fiscal de prestagiio de servigos, em
conformidade com a remumeragio acima pactuada, sendo que as despesas com
reproducBes graficas, notificagSes e comunicagdes dirigidas aos clientes das Cedentes,
correrdo por conta do Fundo, desde que devidamente comprovadas.

4.3, Exceto se disposto de forma confraria neste Contrato, despesas necessarias para a
execucio dos servigos ora contratados serfio suportadas exclusivamente pela Consultora.

4.4, Os tnbutos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos efetuados pelo
Fundo relativamente a prestagfio de servigos ora contratada serfio suportados por quem
seja o sujeito passivo da respectiva obrigacio tfributaria.

CLAUSULA QUINTA — DO PROCEDIMENTO PARA A OFERTA E CESSAG E
PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Para a formalizac@io das ofertas de Direitos Creditérios pela Cedente ac Fundo, a
Consultora observara os seguintes procedimentos:

@) a Consultora receberad das Cedentes a relagfio dos titulos ofertados 2o
Fundo, o valor de face dos mesmos, as datas de seus vencimentos € os dados dos
sacados;

(ii) a Consultora selecionari os Direitos Creditérios ofertados que atendam
aos requisitos da politica de investimentos do Fundo, aplicando critérios
proprios de anélise dos créditos, fazendo consulias aos sistemas de risco de
crédito, e observando os critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento
do Fundo. Os Direitos Creditorios que atenderem aos requisitos do Regulamenio
serdo considerados escolhidos e aprovados e seus dados serfio fransmitidos ao
custodiante contratado pelo Fundo, através de arquivo eletrnico em formato
pré-determinado, contemplando, além dos dados recebidos das Cedentes, o Vaior
pelo qual os Direitos Creditdrios serfio cedidos ao Fundo;

(iii) o arquivo enviado ao custodiante contratado pelo Fundo mformﬂra
individualmente o prego de cessfio de cada um dos titulos representativos dos
Direitos Creditérios a serem cedidos;

(iv) o Administrador devers averiguar se a aquisi¢io dos Direitos Creditérios
aos pregos indicados € compativel com as obrigagbes passivas do Fundo
estabelecidas em seu Regulamento, considerando o fluxo de caixa existente e a
remuneracéo destas obrigactes;




)
Direitos Creditérios serd formalizada através da celebragiic do ‘Termo de
Cessfio” entre o Fundo e a respectiva Cedente, na forma prevista no Contrato de
Cess#o, passande o Fundo a ser o tinico e legitimo propnetano dos Direitos
Creditérios cedidos; e

(vi) imediatamente apés a celebragio do “Termo de Cessio™ pelo Fundo a
Consultora informara aos clientes/sacados/devedores dos Direitos Creditérios
sobre a cessdo e novos dados bancérios para dep6sito dos valores devidos.

5.2. As condi¢Bes de formalizacfio da cessdo dos Direitos Creditdrics ao Fundo, bemn
como as condicles de pagamento de tal cessio a Cedente estio devidamente reguladas
pelo Contrato de Cessfio, que integra o presente Contrato como Anexo 11

CLAUSULA SEXTA - DA VIGENCIA E RESCISAO

6.1. O presente Contrato vigorara por prazo indeterminado, podendo ser rescindido a
qualquer tempo, por gualquer das Partes, mediante envio de nofificacio a outfra Parie
com, pelo menos, 60 (sessenta) dias de anteced&ncia.

6.2. Nio obstante o disposto acima, o presente Contrato serd automaticamenie
rescindido, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo 4 Consuliora, ¢ sem
qualquer Onus e/ou custo para o Fundo, em caso de descumprimento de quaisquer
obrigacGes assumidas pela Consultora no &mbito do presente Contrato ¢ de seus anexos,
bem como em caso de falsidade e/on incorregfic das declaracBes aqui prestadas, que néo
sejam sanadas em 48 (quarenta e oito) horas contadas do recebimento de notificagio
enviada pelo Admimstrador, em nome do Fundo, relativamente a tal madimplemento
e/ou falsidade/incorregiio da(s) declaraciio{ées).

6.3. Em qualquer hipétese de término deste Contrato, a2 Consultora devera entregar ao
Administrador, ou empresa por ele indicada, todos os documentos e informagies
referentes aos servigos prestados ¢/ou em andamento, devendo inclusive providenciar a
transferéncia do banco de dados e respectivo sistema de mformatica utilizado na
execugio das atividades ora contratadas, no sentido de evitar qualquer solucdo de
continuidade de tais atividades.

CLAUSULA SETIMA — DAS DISPOSICOES FINAIS

7.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Parfes nos termos deste
Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou aviso de
recebimento expedido pelos Correios, nos enderegos abaixo, ou quando da confirmagio
da transmissdo ou envio via fax, via e-mail ou outro meio de transmissfo eletronica.
Para os fins desta Clausula, serd considerada valida a confirmagéio do recebimento via
fax ou via e-mail ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido 2 mensagem, desde
que o destinatério confirme ao remetente por escrito, via e-mail, que recebeu a referida
comunicagio.

Para o Cessionario e/on Administrador: )

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITGS CREDITORIOS AGN ENERGIA,
PETROLEO E GAS — AOS CUIDADOS DO BANCO BRJ S.A.

Att.: [xxx]




Telefone: (21) 2105-7121
Fax: (21) 2507-1623

e-mail: [xxx] Az s T ML
Enderego: Rua do Ouvidor n°. 121, Salas 1.701 ¢ 2.501, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20,040-030

Para a Consultora:
Att.: [o]

Telefone: [o]

Fax: [e]

e-mail: [o]
Endereco: [o]

7.2. As Partes se comprometem a sempre manter o presente Contrato em consonéncia
com o Regulamento, devendo, caso ocorra qualquer alteracdo no Regulamento que
conflite com as disposi¢cBes deste Contrato, nos termos acordados pela Assembléia
Geral de Cotistas, modifica-lo para que reflita as alteragtes feitas no Regulamento, de
forma a nfo prejudicar o funcionamento do Fundo.

7.3. As Partes declaram inexistir entre elas qualquer vinculo de natureza trabathista ou
societario, sendo entes auténomos, cada qual com sua prépria responsabilidade fiscal,
previdenciaria e trabathistas, as quais nfio se comunicam.

7.4. As Partes celebram este Contrato em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se
ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si ¢ Por Seus SUCESSOres € Cessionarios a
qualquer titulo.

7.5. Nenhuma aiterac;ﬁo a este Contrato sera vilida a menos que acordada
expressamente por meio de aditamento contratual, por escrito, assinado pelas Partes, ou
caso firmem um novo contrato em substituigio ao presente.

76, A tolerﬁncia ¢ as concessOes reciprocas terfdo carater eventual ¢ transitdrio e niio
configurarfo, em qualquer hipdtese, renfincia, ftransigéneia, remicfio, perda,
modifica¢do, reducfio ou ampliacio de qualguer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poder conferido a qualquer das Partes nos termos deste Conirato, bem
como, quando havidas, o serfio, expressamente, sem o intuito de novar as obrigagdes
previstas no presente Contrato.

7.7. Quaisquer litigios oriundos ou relacionados a este Contrato € demais documentos
referentes a0 Fundo, inclusive aqueles que envolvam a validade, eficicia, violagio,
interpretagfio, término, rescis3o e seus consectarios desses documentos, e, ainda, as
disposigbes da Instrugdo CVM 356 e demais disposi¢bes legais aplicaveis ao Fundo,
serdo resolvidos por arbitragem, mediante as condigBes que se seguem. '

7.7.1. A disputa seri submetida 4 Cmara de Arbitragem do Mercado instituida pela Bolsa
de Valores do Estado de S3o Paulo — BOVESPA (“CAM”), de acordo com o seu
regulamento em vigor na data do pedido de instauragBo da arbitragem. A arbitragem
deveré ser conduzida no idioma portugués.

———
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7.7.2. A sede da arbitragem sera na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brastl,
sendo vedado aos arbitros julgar por egitidade.

7.7.3. A arbitragem serad constituida por trés 4rbitros, cabendo a cada uma das partes
envolvidas indicar um arbitro, os quais, de comum acordo, nomeario o terceiro arbitro
que fincionard como Presidente do Tribunal Arbitral. Se uma das partes envolvidas
deixar de indicar o seu arbitro, este serd indicado pela CAM. Sendo mais de uma
demandante ou demandada, observar-se-4 o dispositivo do regulamento da CAM que
dispSe sobre a matéria.

7.7.4. Exceto se diversamente determinar a decisfio arbifral, as despesas incorridas na
arbitragem serfio divididas igualmente entre as partes envolvidas no procedimento
arbitral, com excegfio daquelas préprias de cada parte envolvida com relagdo 2
condugdio do procedimento, incluindo, mas nfo se limitando a, honorarios advocaticios.

7.7.5. Cada parte envolvida permanece com o direito de requerer no juizo comium
competente as medidas judiciais que visem & obtengfo de medidas de urgéneia para
protec3o ou salvagnarda de direitos on de cunhio preparatdrio, desde que previamente &
instauracio do Tribunal Arbitral, devendo, contudo, ser imediatamente informada 3
CAM a obtencfio ou nfio da medida judicial, sem que isso seja interpretado como uma
rentincia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais fica eleito o
foro da Cidade de Rio de Janeiro, com renlincia expressa a gualquer outro, por mais
privilegiado que seja. Apos a constituiclio do Tribunal Arbitral, tais medldas deverfio ser
requeridas aos arbitros.

7.8. O presente Contrato ¢ seus anexos constituem o Minico e integral acordo entre as
Partes com respeito ac presente negdcio, substituindo todos os ouiros documentos,
cartas, memorandos ou propostas anferiores a presente data.

7.9. Para fins deste Contrato, as Partes poderfio, a seu critério exclusivo, requerer a
execucao especifica das obrigagOes aqui assumidas nos termos dos artigos 461, 461-A,
58511, 621 € 632 do Coédigo de Processo Civil.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam este Contrato de prestagio
de servigos em (2 (duas) vias de igual forma e teor, juntamente com duas testemumhas.

N BANCO 1;1{3 S.A. i
)\

CONSULTORA
Testemunhas:
Nome: Nome:

CPF: CPF:



ANEXO 1

REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO 111
PROCEDIMENTOS DE AQUISICAQ E DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

1. Os procedimentos para cessio de direitos creditdrios ao Fundo podem ser
descritos da seguinte farma:

a) as cedentes submetem ao Administrador ou a Consultora, se contratada pelo
Administrador, as informacdes acerca dos direitos de crédito que pretendam
ceder para o FUNDO;

b) o Administrador ou a Consuitora, conforme o caso, encaminha &ao
Custodiante arquivo eletrénico que relacionard, identificard e descreverd
apenas os direitos creditdrios aprovados de acordo com o Contrato de
Consultoria Especializada para Andlise e Selecdo de Direitos Creditorios
{Anexo II deste Regulamento};

c} Em caso de contratagdo da Consultora, apos o recebimento do arquivo
gerado pela Consultora, o Custodiante devera verificar a elegibilidade des
direitos creditdrios indicados pela Consuitora e comunicar ao Administrador;

d) O Administrador comandard a emissdo do Termo de Cessdo conforme
previsto no “Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios” (Anexc I deste
Regulamento);

e} As Cedentes e o Fundo, representade pelo Administrader, firmam o Terme
de Cessio;

f} O Fundo paga pela cessfo dos direitos creditorios na data de cessfio, por
intermédio do Custodiante, através de TED, ou crédito em conta corrente
diretamente as Cedentes;

g) As Cedentes encaminham a Consultora a documentacdo relativa acs direitos
creditdorios, bem como eventuais titulos de créditc a esses direitos
creditérios vinculados, sejam esses titulos cheques ou duplicatas, para gtie

sejam mantidos sob sua guarda, a partir da data de cessdo, na quafidade de

fiel depositaria.

Ndo sdo admitidas remessas para contas de pessoas que nao sejam as proprias
cedentes dos direitos creditérios (de terceires, estranhos aos negécios realizados de
venda e compra dos recebiveis).

O Administrador ou a Consultora, conforme o caso, em nome do Fundo, serd
responsavel pela comunicagdo aos devedores, sacados das duplicatas, da cessé&o
dos direitos creditérios para o Fundo até 5 {cinco) dias apds a realizagdo da cessdo.

A comunicag¢do poderd ser realizada pelos Correios, por meio de carta com aviso de
recebimento (AR), ou através de e-mail que utilize o sistema Comprova de
certificagdo digital de envio, recebimento, conteGdo e leitura (www.comprova.com)

2. A forma de liquidac8o dos direitos creditorios sera:

a) por meio de cheques emitidos pelos clientes das cedentes e endossados
pelas cedentes ao Fundo por chancela mecdnica ou eletronicamente e
entregues ao Banco Cobrador para guarda e cobranga em nome do Fundo;

b) através de boletos bancarios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador ou pela Consultora e enviados aos sacados das dupiicatlas.

O recebimento dos direitos creditdrios resultante da liquidagdo dos boletos e
cheques relativos as operagBes realizadas pelo Fundo sera efetuado diretamente

o r— -



em conta coirrente do Fundo junto ao Banco Cobrador,

3. Cobranga dos inadimplentes e instrugdes de cobranga:

A cobranga dos direltos de crédito vencidos e nao pagos seré realizada pelo
Administrador ou pela Consuitora, conforme o caso, admitindo-se a contratacdo de
tais servigos com empresa especializada em servigos de cobranga.

Os direitos de crédito poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmenta.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo,

As instrugdes de cobranga dos direitos de crédito deverdo respeitar o seguinte:

a)

b)

c)

As instrugbes de protesto, prorrogagéc, baixa, cancelamento de protesto o
abatimento serédo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelo
Administrador, pela Consultora ou por empresa especializada em servigos de
cobranca por ela indicada, conforme o caso;

As comunicagdes aos cartdrics de protesto de titulos serdo realizadas peio
Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada
em servigos dessa natureza;

Exauridas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios
administrativos, o Administrador, a Consuitora ou a empresa de cobranga
por ela indicada, conforme o caso, podera contratar um advogado gue
responderd pela cobranga do devedor em juizo, ficando o Administrador
obrigado a outorgar em nome do Fundo ¢ respectivo mandate ad—j‘d;‘cfa.

i
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i ANEXO 1V
FORMULA DE CALCULO DA TAXA DI

Onde;

DIi = Taxa DI da i-ésima operacdo, caiculada com arredondamento de 2
(duas) casas decimais.

VRI = Valor de Resgate da i-ésima operagdo, informado com 2 (duas)
casas decimais.

VEi = Valor de Emiss8o da i-ésima operagdo, informado com 2 (duas)
casas decimais.
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