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PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS do

BRJ CINEMA - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL -
FUNCINE, inscrito no CNPJ sob o n°® 10.539.232/0001-76, com sede na Rua do Ouvidor, n° 121, sala
2.501, Centro, Rio de Janeiro, RJ.

Distribuicdo publica de 20.000 (Vinte mil) cotas do BRJ CINEMA - Fundo de Financiamento da
Industria Cinematogréfica Nacional — FUNCINE, no valor nominal e unitério de R$ 1.000,00 (Hum
mil reais), totalizando o montante em R$ 20.000.000,00 (Vinte milhdes de reais), em série Unica.

A constituicio do BRJ CINEMA - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE (“Fundo”), foi aprovada pelo BANCO BRJ S/A, com
sede na Rua do Ouvidor n® 121, salas n° 1.701 e 2.501, Centro, Rio de Janeiro, RJ, através de sua
3802 Reunido de Diretoria, realizada em 20/10/2008, devidamente registrada no Cartério do 3° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos sob 0 n°® 909493, em 18/11/2008.

CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO AUTORIZADO PELA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS EM 15/04/2009 SOB O CODIGO CVM N° 10-8.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO FOI CONCEDIDO PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM 15/04/2009, SOB O N° CVM/SRE/RFO/2009/00003.

Prospecto elaborado em 27/03/2009.

ADMINISTRADOR - BANCO BRJ S/A, inscrito no CNPJ sob o n° 27.937.333/0001-06, com sede na
Rua do Ouvidor, n® 121, salas 1.701 e 2.501, Centro, Rio de Janeiro, RJ,
telefones (21) 2105.7131 e (21) 2105.7132.

CUSTODIANTE - BANCO PAULISTA S/A, inscrito no CNPJ sob o n° 61.820.817/0001-09, com
sede na Av. Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP,
telefones (11) 3299.2000.

AUDITORIA - TAG AUDITORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL S/S, inscrita no CNPJ sob
0 n° 01.420.601/0001-16, sediada na Rua 1° de Marco, n°® 7, sala 802, Centro,
Rio de Janeiro, RJ, telefones (21) 2224.9262, devidamente autorizada pela
Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM, conforme Ato Declarat6rio n° 7.595,
de 22/01/2004.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS
VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCOS, NAS PAGINAS
DE N° 11 ATE A DE N° 13.
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OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS EM
BOLSAS DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER
ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGCOES SOBRE OS PREGCOS PRATICADOS OU
SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE
PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE SE
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE
INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO E DESTINADO A
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS INVESTIDORES QUALIFICADOS,
NOS TERMOS DO ART. 109 DA INSTRUGCAO CVM N° 409, DE 18 DE AGOSTO DE
2004, E NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

O ADMINISTRADOR DECLARA QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE
PROSPECTO SAO VERIDICAS, E ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE PROSPECTO CONTEM TODAS AS INFORMACOES NECESSARIAS E
RELEVANTES AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES SOBRE A OFERTA, OS
VALORES MOBILIARIOS OFERTADOS, O ADMINISTRADOR E A EMPRESA
AUDITORA, E FOI ELABORADA COM TOTAL OBSERVANCIA DAS DISPOSICOES
CONSTANTES DAS INSTRUCOES CVM N° 398/2003 E 400/2003, E DAS DEMAIS
NORMAS LEGAIS QUE LHE SEJAM APLICAVEIS.
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1- DO ADMINISTRADOR

BANCO BRJ S/A, inscrito no CNPJ/MF sob o numero 27.937.333/0001-06, com sede a Rua do
Ouvidor n® 121 25° andar, nesta cidade, representado neste ato por seus diretores, Luiz
Augusto de Queiroz, brasileiro, divorciado, empresario, inscrito no CPF sob o numero
543.703.537.34, e RG 265.986 — Ministério da Aeronautica, e Luiz Claudio de Queiroz,
brasileiro, casado, economista, inscrito no CPF 532.627.437.04 e RG 13.811 — CRE/RJ,
residentes e domiciliados na cidade do Rio de Janeiro, doravante intitulado ADMINISTRADOR.

O diretor responsavel pela administragcdo do Fundo perante a CVM é o Sr. Luiz Augusto de

Queiroz, brasileiro, divorciado, empresario, portador da Carteira de Identidade n° 265.986,
expedida pelo Ministério da Aeronautica e inscrito no CPF/MF sob o n° 543.703.537.34.

2—-DO PERFIL DO ADMINISTRADOR

O BANCO BRJ S/A é um banco mdltiplo, com carteira de investimento, voltado para
possibilidades no mercado do audiovisual, foi uma das primeiras instituicbes a emitir
Certificados de Investimento de Audiovisual em meados dos anos 90.

Atualmente, exerce essa funcdo com o registro de milhdes de reais em Certificados.

3 — DO FUNDO

O BRJ CINEMA - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL - FUNCINE (“Fundo”), € um Fundo de Financiamento da Indudstria
Cinematogréafica Nacional — FUNCINE, constituido sob a forma de condominio fechado,
sem personalidade juridica e por prazo determinado, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 398,
de 28 de outubro de 2003, administrado e gerido pelo BANCO BRJ S/A.

3.1 - DAS METAS E OBJETIVOS DO FUNDO

O Fundo busca atingir a captacdo de R$ 20.000.000,00 (Vinte milhdes de reais), por meio
de emissado de 20.000 (vinte mil) cotas de valor nominal e unitario de R$1.000,00 (mil
reais) em série unica. O Fundo tem como objetivo a obtenc&o de taxas de retorno através
de investimentos e participacdes em projetos ou empresas da industria cinematografica
nacional, na forma autorizada pela Instrugdo CVM n° 398/2003, conforme a Politica de
Investimentos e de Alocacdo de Ativos descrita no Regulamento do Fundo. O prazo de
duracéo inicial do Fundo é de 6 (seis) anos, podendo ser prorrogado por até mais 2 (dois)
anos, caso as condi¢cdes de mercado, & época do final do prazo inicial, ndo favorecam a
liguidagéo dos ativos.
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3.2-DO PUBLICO-ALVO

O Fundo é destinado a receber aplicacdes de Investidores Qualificados, nos termos do
art. 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e ou de pessoas juridicas e
pessoas fisicas que tenham interesse na promocdo e desenvolvimento do cinema
nacional e estejam sujeitas a tributacdo com base no lucro real, beneficiando-se da
deducao de parcela do imposto de renda devido através do investimento em Projetos
cinematograficos. O Administrador pode, entretanto, aceitar subscricdes de cotas do
Fundo por parte de outros tipos de investidores nacionais ou estrangeiros.

3.2.1 — DECLARACAO DE INADEQUACAQO

A APLICACAO NESTE FUNDO E INADEQUADA PARA INVESTIDORES QUE NAO SE
ENQUADRAM NO PUBLICO ALVO DEFINIDO.

3.3 — DAS AVALIACOES DOS PROJETOS

Sera criado um COMITE ESPECIAL DE INVESTIMENTO a partir dos acordos
operacionais que serdo firmados com ASSISTENCIA TECNICA de empresa(s) de
producéo, distribuicdo e exibicao.

3.4 — DOS ACORDOS OPERACIONAIS DE ANALISE TECNICA

3.4.1 — ACORDO OPERACIONAL DE DISTRIBUICAO E EXIBICAO

Serd firmado um acordo operacional pelo BRJ CINEMA - Fundo de Financiamento da
Indastria Cinematografica Nacional - FUNCINE com uma empresa a ser submetida a
aprovacdo do Comité de Especial de Investimentos do Fundo, que preveja claramente a
reparticdo de receitas e despesas de cada um nas suas opera¢fes conjuntas.

A EMPRESA, distribuidora nacional independente, sera responsavel pela selecéo, distribuicdo e
acompanhamento dos Projetos investidos pelo Fundo. Para tanto, a empresa devera:

() formular relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a serem
apresentados ao Fundo;

(i) formular relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos investidos;
(iii) fornecer informacdes acerca de suas atividades mediante solicitagdo da Administradora;

(iv) oferecer prioritaria e exclusivamente ao Fundo qualquer proposta de investimento em
aquisicado de direitos patrimoniais dos filmes ou outras formas, previstas na Lei, de investimento,
com recuperacao prioritaria, em filmes nos quais seja ou venha a ser detentora dos direitos de
distribuicdo, assim como permitir que, caso o Fundo recuse-a inicialmente, tenha o direito de
aceita-la nas mesmas condi¢fes de qualquer proposta efetuada por terceiros;
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(v) previamente ao inicio dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, firmar com este
ultimo Acordo Operacional, a ser submetido a aprovacédo do Comité de Investimentos do Fundo,
gque preveja claramente a reparticdo de receitas e despesas de cada um nas suas operacdes
conjuntas, assim como restricbes a politica da empresa de relacionamento com acionistas ou
pessoas ligadas (limites a distribuicdo de dividendos, a reducdo do capital e a
concessao/contratacéo de empréstimos com acionistas ou pessoas ligadas), entre outros.

(VI) Designar um profissional para integrar o comité especial de investimento.

Processo de Analise e Selecdo dos Projetos

Os Projetos a serem investidos pelo Fundo serdo selecionados por EMPRESA a ser
contratada e analisados, primeiramente, pela prépria EMPRESA e pelo BANCO BRJ S/A, a fim
de que se identifique sua potencialidade de geracao de retornos e viabilidade comercial, €, apés
serem apresentados ao Comité de Investimento, serdo novamente avaliados por este a fim de
gue se aprove o investimento do Fundo.

3.4.2 — ACORDO OPERACIONAL DE PRODUCAO (ANALISE TECNICA)

Para a area de producao, sera firmado um Acordo Operacional pelo Fundo com EMPRESA a
ser submetida a aprovagcdo do Comité Especial de Investimentos, que preveja claramente a
reparticdo de receitas e despesas de cada um nas suas operacdes conjuntas.

A EMPRESA a ser contratada serd responsavel pela realizacdo dos projetos de producdo
investidos pelo Fundo. Para tanto, a empresa devera:

() formular relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a serem
apresentados ao Fundo;

(i) formular relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos investidos;
(iii) fornecer informacdes acerca de suas atividades mediante solicitagdo da Administradora;

(iv) oferecer prioritaria e exclusivamente ao Fundo qualquer proposta de investimento em
aquisicd@o de direitos patrimoniais dos filmes ou outras formas, previstas na Lei, de investimento,
com recuperacao prioritaria, em filmes nos quais a empresa seja ou venha a ser a detentora dos
direitos de produgdo, assim como permitir que, caso o Fundo recuse-a inicialmente, tenha o
direito de aceita-la nas mesmas condi¢fes de qualquer proposta efetuada por terceiros; e
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(v) previamente ao inicio dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, estabelecer
restricbes a politica de relacionamento com acionistas ou pessoas ligadas (limites a distribuicédo
de dividendos, a reducéo do capital e a concessao/contratacdo de empréstimos com acionistas
ou pessoas ligadas), entre outros.

(vi) Designar um profissional para ser membro do Comité Especial de Investimentos do Fundo.
Processo de Analise e Selecédo dos Projetos

Os Projetos a serem investidos pelo Fundo serdo selecionados pelas empresas de Andlise
Técnica. Posteriormente, serdo analisados pelo BANCO BRJ a fim de que se identifique sua
potencialidade de geracdo de retornos e viabilidade comercial, e, apds serem apresentados ao
Comité, serdo novamente avaliados por este a fim de que se aprove o investimento do Fundo.

4 — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento do Fundo seguird as seguintes diretrizes, respeitado o disposto na
Instrucdo CVM n° 398/2003:

4.1 - No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser direcionados a
Projetos aprovados pela ANCINE — Agéncia Nacional do Cinema, selecionados pelo Gestor e
aprovados pelo Comité.

4.2 - A parte dos recursos ndo comprometida com os Projetos mencionados acima devera ser
aplicada em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil, registrados em
sistemas de negociacdo, compensacao e liquidacdo administrados por entidades autorizadas
pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

4.3 - Dentro do percentual minimo de 90% dos recursos do Fundo destinados a investimento em
Projetos, a Politica de Investimento do Fundo estabelece os seguintes limites de alocacéo:

4.3.1 - Sendo no minimo 20% e, no maximo, 40% dos recursos, aplicados no Fundo, para
producd@o de obras audiovisuais brasileiras independentes, produzidas por empresa produtora
brasileira, com projetos aprovados previamente pela ANCINE, com recuperacdo prioritaria para
o fundo;

4.3.2 — Sendo no minimo 25% e no maximo 50% dos recursos, aplicados no fundo, para
comercializagdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematogréaficas brasileiras de producgéo
independente realizados por empresas brasileiras aprovados pela ANCINE, com recuperagéo
prioritaria para o fundo;

4.3.3 — Sendo no minimo 10% e no maximo 20% dos recursos aplicados no Fundo, para outras
formas, previstas na Lei, de investimento, com recuperagdo prioritaria e para construcao,
reforma e recuperacédo das salas de exibicdo de propriedade de empresas brasileiras.
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5 - DO COMITE ESPECIAL DE INVESTIMENTOS

A implementacéo pelo Administrador da Politica de Investimento estd subordinada ao Comité
Especial de Investimentos (“Comité”), a quem compete zelar sobre a observancia da Politica de
Investimento e pela probidade do investimento de recursos pelo fundo, sempre visando o
interesse dos cotistas.
Para tanto, o Comité devera:

a) decidir e aprovar sobre os investimentos nos Projetos;

b) determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;

c) acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatérios do Gestor acerca do
desempenho dos integrantes da carteira do Fundo;

d) decidir sobre os desinvestimentos nos Projetos integrantes da carteira do Fundo,
determinando, inclusive, as condi¢des de desinvestimento;

e) deliberar sobre a prorrogacéo do periodo de investimento do Fundo; e
f) deliberar sobre a alteracdo do critério de calculo do Patriménio Liquido

As reunibes do Comité serdo convocadas nos termos do Regulamento do Fundo e
instalar-se-d8o0 com a presenca de no minimo 2/3 (dois ter¢cos) de seus membros.

As deliberacbes serdo adotadas com a aprovacdo de no minimo 2/3 (dois tercos) dos
votos dos membros presentes a reunido e em pleno exercicio do seu direito de voto,
permitida a apresentacdo de voto por escrito. Os membros poderado ter seu voto restrito
ou suspenso pelo Comité nos casos em gque houver conflito de interesses.

O Comité sera composto por, ho minimo, 3 (trés) e, no maximo, 6 (seis) membros e seus
respectivos suplentes, para um mandato de 2 (dois) anos, permitida a reconducéo, indicados da
seguinte forma:

a) O Administrador tera direito a indicar 2 (dois) membros;

b) Os operadores do Acordo Operacional deverdo indicar 1 (um) membro cada, observado
o limite maximo de 2 (dois) membros;

c) A Assembléia Geral de Cotistas podera eleger e indicar até 2 (dois) membros.

6 — DO PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE PROJETOS

Os Projetos a serem investidos pelo Fundo seréo selecionados pelo Administrador a partir dos
Acordos Operacionais firmados pelo Fundo na &rea de distribuicdo e producgédo, e analisados a
fim de que se identifique sua potencialidade de geracédo de retornos e viabilidade comercial, e,
apoés serem apresentados ao Comité Especial de Investimento, serdo novamente avaliados a
fim de que se aprove o investimento do Fundo.
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Na selecao de Projetos, devera ser enfatizada a analise dos seguintes aspectos,
cumulativamente:

(a) potencial de retorno, rentabilidade e liquidez dos ativos envolvidos, tendo em vista o
risco inerente ao investimento nos Projetos;

(b) perspectiva de crescimento dos segmentos e mercados geograficos, bem como da
fatia de mercado, posicionamento competitivo e vantagens comparativas
sustentaveis no médio e longo prazo dos Projetos;

(c) composicdo, capacidade, experiéncia, qualidade e motivacdo profissional das
equipes artistica (quando aplicavel), técnica e gerencial responsaveis pela execucéao

dos Projetos;

(d) potencial de liquidez futura dos Projetos, focado no levantamento de potenciais
compradores/investidores estratégicos.

7 — PERIODO DE INVESTIMENTO

Para a aquisicdo de direitos patrimoniais dos filmes, producfes, comercializacdo,
distribuicdo ou outras formas de investimento previstas na Lei, com recuperacdo
prioritaria, prazo maximo de 4 (quatro) anos contados da data de sua autorizacdo para
funcionamento, podendo este prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano a critério do
Comité. Nado poderdo ocorrer novos investimentos apés o término do referido prazo,
mesmo que capital subscrito do Fundo ndo tenha sido investido, excecéo feita aos -
investimentos para capitalizacdes de Projetos ja aprovados pelo Comité de Investimentos
ou integrantes da carteira do Fundo, que poderdo ser efetuados no prazo de até 1 (um)
ano apo6s o término do Periodo de Investimento, respeitado o prazo de duracédo do
Fundo.

8 — PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Em seguida ao Periodo de Investimento havera o periodo de desinvestimento do Fundo , cujo
prazo de duracdo sera de 3 (trés) anos, podendo ser reduzido para 2 (dois) anos, caso o
Periodo de Investimento seja prorrogado pelo Comité de Investimentos, ou prorrogado por até 2
(dois) anos, caso o prazo de duracdo do Fundo seja prorrogado pela Assembléia, de acordo
com o previsto no Regulamento do Fundo.

9 —DAS COMPRAS E REGIME DE DISTRIBUICAO DAS COTAS

As cotas do Fundo serdo distribuidas exclusivamente pelo Administrador, através de seus
profissionais técnicos, de acordo com o regime de melhores esfor¢os, e ndo serdo distribuidas
ou negociadas em mercado de balc&o organizado ou em bolsa de valores.

O Fundo emitir4 inicialmente no minimo 1.000 (um mil) cotas e, no maximo, 20.000 (Vinte mil)
cotas, em série Unica, de valor unitério inicial de R$ 1.000,00 (hum mil reais), a serem subscritas
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no prazo de até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da distribuicdo, sendo
vedada a negociacao, alienagdo ou transferéncia de cotas até o término da distribuicéo.

Desse modo, a emisséo tera valor minimo de R$1.000.000,00 (Um milh&o de reais), e valor
maximo de R$20.000.000,00 (Vinte milhdes de reais).

O valor minimo de subscri¢cdo por investidor é fixado em R$1.000,00 (Um mil reais). Nao ha
valor maximo de subscricédo por investidor, sendo este valor estabelecido pelo valor maximo da
propria emissao.

A integralizagdo de cotas do Fundo podera ser efetuada em qualquer dia Util dentro do prazo de
360 dias, contados do inicio da distribuigdo, mediante transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou débito/crédito em conta-corrente, em moeda corrente nacional. O valor de integralizacdo de
cotas sera em funcdo do valor da cota na data de integralizacdo, dado pela divisdo do
patrimonio liquido do Fundo por seu nimero de cotas neste mesmo dia.

Ao subscrever as cotas objeto da presente emissdo, o cotista devera firmar boletim de
subscricdo e termo de adesdo, atestando que recebeu o Prospecto e o Regulamento do Fundo
e que tomou ciéncia de sua Politica de Investimento.

As cotas do Fundo poderdo ser transferidas, privadamente, mediante termo de cessé@o e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, e registrado em cartério de titulos e
documentos, observado o disposto na Deliberacdo CVM n.° 20/85.

Somente podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas do Fundo apés totalmente subscrita e
integralizada a distribuicdo anterior, bem como aprovada pelos cotistas do Fundo em
assembléia de cotistas.

O Administrador podera optar por reduzir o nimero total de cotas a ser emitido,
readequando as participacBes percentuais relativas as cotas ja colocadas, desde que
obtenha, por escrito, a concordancia: formal dos subscritores com relacdo as novas
condi¢cdes e efetue a devolugdo do valor integralizado, devidamente remunerado pelo
tempo decorrido, aos subscritores discordantes.

Na hipétese de, durante o processo de distribuicdo de cotas, o Gestor decidir alterar
alguma das condi¢des previamente divulgadas, deve ser suspensa a distribuicdo, obtida
a concordancia do subscritor e, se necessério, da Comissao de Valores Mobiliarios, com
relacdo as novas condicdes, e efetuada a devolucdo do valor integralizado, devidamente
remunerado pelo tempo decorrido, ao subscritor que ndo concordar com as novas
condi¢des. Completado este procedimento, devera ser feita a correcdo do Prospecto e
do que mais for devido, publicando-se novo andncio do inicio de distribuicdo, nos termos
do Artigo 26 da Instrugdo CVM n° 398/2003.

O Administrador poderd dar por encerrado o prazo de subscricdo quando forem
subscritas 6.000 (seis mil) cotas do Fundo, totalizando R$ 6.000.000,00 (seis milhdes
de reais), valor correspondente ao capital subscrito minimo do Fundo, ocasidao em que o
Administrador poderd solicitar a CVM autorizagdo para o inicio do funcionamento do
Fundo, observado que as cotas néo subscritas serdo canceladas pelo Administrador.
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10 — POLITICA DE RELACOES COM INSTITUICOES DO MERCADO

As cotas do Fundo deveréo ser distribuidas exclusivamente pelo Administrador, através de seus
profissionais técnicos, de acordo com o regime de melhores esforgos.

O Fundo podera, ainda, manter contas correntes em bancos de primeira linha, a critério do
Administrador.

11 - DOS RISCOS INERENTES AO FUNDO

O Administrador devera empregar todo o zelo e cuidado na aplicacdo e gestédo dos recursos do
Fundo, observando as boas praticas de mercado. Ndo obstante, o investimento no Fundo
apresenta riscos que devem ser levados em conta pelo potencial investidor, incluindo riscos de
mercado, crédito, liquidez, rentabilidade, concentracdo de carteira e outros riscos especificos
aos Projetos investidos pelo Fundo.

Antes de tomar a deciséo pelo investimento no Fundo, os interessados deverdo ler e considerar
cuidadosamente todas as informacg@es contidas neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, a
luz de sua prépria situacao financeira, de seus objetivos desinvestimento e, em particular, dos
seguintes fatores de risco:

11.1 - Riscos Relacionados ao Mercado

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
elou cinematogréfico brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, variagdes cambiais
bruscas e mudancas legislativas ou politicas, poderédo resultar em perdas ao Fundo e seus
cotistas.

11.2 - Riscos Relacionados ao Crédito

O investimento em direitos de comercializagdo de obras audiovisuais caracteriza operagfes cujo
risco de crédito se concentra na capacidade das partes obrigadas honrarem os contratos em
vigor.

O investimento pelo Fundo em producéo ou co-producdo de obras Cinematogréaficas confiadas a
Empresas Titulares, produtores e distribuidores independentes expde o Fundo a diversos riscos
relacionados a capacidade econdmico-financeira desses produtores e distribuidores, inclusive
riscos relativos a efetiva conclusédo de Projetos dentro dos orcamentos e prazos inicialmente
aprovados, riscos relativos a capacidade econdmico-financeira de eventuais co-investidores do
Fundo nos Projetos e, ainda, o risco de insolvéncia das Empresas Titulares dos Projetos,
produtores, distribuidores e outros intermediarios normalmente envolvidos nos Projetos.
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11.3 - Riscos Relacionados a Liguidez das Cotas

Os FUNCINEs sao um veiculo de investimento novo no mercado brasileiro, ndo movimentando
ainda volumes vultosos de recursos. Pelo fato de os FUNCINEs serem condominios fechados e
ndo admitirem resgate de cotas, salvo nos casos previstos no Regulamento, os investidores
podem ter dificuldades em negociar suas cotas em mercado secundario, uma vez que estas nao
devem apresentar grande liquidez.

11.4 - Riscos Relacionados a Liguidez dos Investimentos

O Administrador podera ter dificuldade na alienacao, a preco justo, de ativos do Fundo dentro
do prazo estipulado no Regulamento para sua liquidacdo. O Administrador procurara, na medida
do possivel, investir em Projetos que contenham mecanismos de saida pré-determinados dentro
do prazo de duragdo do Fundo, como, por exemplo, opgdes irrevogaveis de venda (“put”’) da
parcela do Fundo no Projeto as respectivas Empresas Titulares ou a terceiros, direitos de
acompanhar a Empresa Titular ou terceiros na venda de sua participagéo (“tag along”) e direito
de incluir a parcela da Empresa Titular ou de terceiros em eventual oferta de compra de terceiro
(“drag along”). Nao obstante, se quando da liquidacdo do Fundo, ndo for possivel ao
Administrador alienar a mercado os ativos remanescentes do Fundo, os cotistas poderdo vir a
receber fracdo ideal dos referidos ativos remanescentes, na proporcdo de suas respectivas
cotas, ndo havendo por parte da Administradora qualquer garantia quanto a possibilidade ou
valor da eventual liquidacéo futura dos referidos ativos.

11.5 - _Riscos Decorrentes da Selecdo das Naturezas de Destinacdo e Modalidades de
Investimento da Carteira:

O investimento em cotas de FUNCINE é uma aplicacdo em valores mobilidrios de renda variavel,
0 que pressupde que a rentabilidade do cotista dependera da valorizacdo dos ativos da carteira
do Fundo e de sua rentabilidade. Ha riscos especificos a serem considerados para cada tipo de
Projeto:

(@) Producdo e distribuicBo de obras cinematogréficas brasileiras de producéo
independente:

A rentabilidade do investimento na produgdo e distribuicAo de obras audiovisuais advéem,
principalmente, das receitas de venda de ingressos em cinema, venda de DVD e Home Video,
venda do direito de transmissdo para TV fechada e aberta, além de outros direitos de
comercializagdo. Nesse sentido, ha o risco da obra n&o obter o sucesso comercial esperado e o
retorno financeiro ficar abaixo do projetado. O Gestor fara uma analise sobre a capacidade
comercial de cada Projeto, que incluird, dentre outras a¢fes, a revisdo de todos os contratos
pré-existentes e a adogao de mecanismos para garantir ao Fundo retorno futuro sobre o Projeto,
tais como a venda antecipada de direitos de distribuicdo e a estipulacdo de preferéncia no
recebimento das receitas do Projeto.

(b) Aquisicdo de acBes de companhias abertas de capital predominantemente nacional,

cujo objeto social seja a produc¢do, comercializa¢do, distribuicdo ou exibicdo de obras
cinematograficas brasileiras de produc¢ao independente:
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Os investimentos do Fundo em Projetos que envolvam a subscricdo de acbes em companhias
abertas estdo sujeitos a diversos riscos de distinta natureza. Estes riscos incluem aqueles
inerentes as atividades das empresas investidas e do setor em que atuam. Além destes, as
aplicagcbes do Fundo nesta modalidade estardo sujeitas a todos o0s riscos usualmente
associados ao investimento em acdes negociadas em bolsa, tais como, falta de liquidez,
volatilidade, exposicdo a fatores macroeconémicos e demais condicbes que possam afetar o
comportamento do mercado. Os eventuais investimentos do Fundo em Projetos que envolvam a
aquisicdo ou subscricdo de acdes de companhia de capital aberto deveréo ser analisados pelo
Gestor, de acordo com os métodos de avaliacdo e quantificacdo de risco recomendados pelas
melhores praticas de analise, investimento e gestéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios
negociados no mercado de capitais.

11.6 - Riscos Relacionados a Concentracdo da Carteira:

Podera haver maior ou menor concentragéo dos investimentos do Fundo em um unico Projeto,
em determinados ativos financeiros ou modalidades de investimento. Tal fato pode acarretar
perdas ao Fundo na hipotese das aplicacdes deste se concentrarem em Projetos deficitarios.

Dado este risco e os limites exigidos pela Instrucdo CVM n° 398/203, foram estabelecidos na
Politica de Investimento do Fundo, limites de aplicacdo em categorias de Projetos para que se

atinja balanceamento da carteira do Fundo, a fim de que se mitigue tal risco.

11.7 - Risco de Atraso ou Nao Conclusao dos Projetos

Os Projetos de producdo e distribuicdo de obras audiovisuais s6 comecam a gerar receitas
depois de sua conclusdo. Na medida do possivel e dentro dos limites de enquadramento de
carteira ditados pelo Regulamento e pela Instru¢do CVM n° 398/2003, o Administrador, quando
da andlise e negociacdo do Projeto com as Empresas Titulares, efetuara um escalonamento
para liberacdo de recursos pelo Fundo aos Projetos, vinculado ao cumprimento de cronogramas
de metas.

11.8 - Risco Decorrente do Insucesso da Distribuicdo do Nimero Minimo de Cotas e da
Necessidade de Rateio, nos Termos do 8 10 do art. 27 da ICVM 398/03, para 0s
Investidores que ja Obtiveram o Beneficio Fiscal

Caso 0 numero minimo de 6.000 (seis mil) cotas ndo seja totalmente subscrito no prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados da data de inicio da distribuicdo os valores obtidos na
distribuicdo de cotas deverdo ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas propor¢des
dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do
Fundo.

Deste modo, dada a devolugdo dos valores aos cotistas, investidores que tenham adquirido

cotas do Fundo a partir do beneficio fiscal previsto em Lei deverdo procurar a Secretaria da
Receita Federal para o devido ajuste gerado pelo cancelamento da distribuicao.
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12 —- CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

A oferta ocorrera dentro do cronograma abaixo:

a) O Inicio da Oferta ocorrera por ocasido da publicacdo do Andncio de Inicio de Distribuicao,
gue sera realizado nos 5 (cinco) dias Uteis imediatamente posteriores a concessdo do
registro pela CVM, em 03/04/2009;

b) Nao havera suspensao da oferta por parte do Administrador. Caso a oferta seja suspensa
por qualquer motivo alheio a vontade do Administrador, tal fato serda comunicado aos
investidores que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitagdo até o 5° (quinto) dia Util posterior ao recebimento da comunicacao;

c) A subscricdo e a Integralizacdo das cotas terdo inicio imediato a publicacdo do Anuncio de
Inicio de Distribuicdo em 03/04/2009, e serdo obrigatoriamente concluidos dentro do prazo
de 360 (trezentos e sessenta) dias, ou seja, em 29/03/2010;

d) A manifestacdo dos investidores interessados, bem como a revogacdo da manifestacao,
deverao ocorrer dentro do prazo previsto nas letras “b” e “ ¢” acima, conforme o caso;

e) O término da oferta sera comunicado aos investidores através do Anlncio de Encerramento
de Distribuicdo, o qual sera publicado imediatamente apdés o prazo de subscricdo e
integralizacdo das cotas, em 29/03/2010, ou ap0s esgotada a totalidade das cotas ofertadas,
0 gue ocorrer primeiro;

f) O reembolso aos cotistas ocorrera no prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias

contados da decisdo do Comité de Investimentos.

13 - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E CONDICOES DE AMORTIZACAQ DE
COTAS

Ressalvada a disponibilidade minima de caixa necessaria & manutencdo das suas despesas
ordinarias anuais, o Fundo distribuira, a cada ano, a partir do 5° (quinto) ano de funcionamento,
20% (vinte por cento) das receitas percebidas pelo Fundo através dos Projetos investidos no
periodo.

Caso o Comité decida pela liquidacao de investimento em Projeto, o Administrador devera, em
até 180 (cento e oitenta) dias da decisdo do Comité, liquidar este investimento e distribuir os
valores recebidos pelo Fundo aos cotistas.

O Comité, ainda, podera determinar que os dividendos que venham a ser recebidos pelo Fundo
em funcdo de seus investimentos em Empresas Titulares sejam pagos diretamente aos cotistas
na forma da Instrugdo Normativa n.o 25 de 6 de mar¢co de 2001 da Secretaria da Receita
Federal, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis.
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Ademais, poderao ocorrer amortizacdes, a qualquer tempo e em qualquer valor, a critério do
Administrador, com base nos resultados e na liquidez do Fundo, desde que tais amortizacdes
sejam previamente aprovadas pela Administradora, que haja valor relevante a ser distribuido, e
que a distribuicdo destes valores ndo prejudique a liquidez do Fundo.

14 — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

Pela prestacao de servicos ao Fundo, o Administrador recebera uma remuneragédo composta de:

(&) uma Taxa de Administracédo, correspondente a 4% (quatro por cento) ao ano, apurada e
provisionada diariamente sobre o patriménio liquido do Fundo, paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més subseqiiente a sua vigéncia, limitada ao valor minimo mensal de 4%
(quatro por cento) ao ano sobre o capital total subscrito.

(b) uma Taxa de Performance (“Taxa de Performance”) correspondente a 20% (vinte por cento),
da diferenca entre os valores distribuidos aos cotistas, seja como amortizacdo de quotas ou
na liquidacdo do Fundo, e os respectivos valores médios integralizados em quotas do Fundo
atualizados pela variacdo do IPCA acrescido de taxa de 4% (quatro por cento) ao ano no
mesmo periodo, calculada e apropriada diariamente, e paga proporcionalmente pro rata
temporis em cada evento de distribuicdo de recursos aos cotistas.

A Taxa de Performance acima referida sera calculada liquida da Taxa de Administracdo, e sera
paga, se existente, ao Administrador por ocasido do pagamento de amortizagdes aos cotistas.

No caso de falta de divulgacdo ou de extincdo do IPCA, sera utilizado, para efeito de calculo da
taxa de Performance, o IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna), apurado pela

Fundacdo Getulio Vargas.

15 — DOS CUSTOS DE DISTRIBUICAO

Os custos estimados de distribuicdo da oferta sédo os demonstrados na tabela abaixo:

Demonstrativo Estimado dos Custos de Distribui¢céo da Oferta
L % em Relag&o ao | Custo Unitério
Histérico Valor (R$) ° ¢ @
Preco por Cota por Cota
Comisséo de Coordenacéo 150.000,00 0,750% 7,50
Comisséo de Colocacgédo 450.000,00 2,250% 22,50
Taxa de Fiscalizacdo da CVM 6.400,00 0,032% 0,32
Despesas com Emolumentos de Cartérios 1.060,32 0,005% 0,05
Despesas com Publicacdo dos Antincios ® 3.000,00 0,015% 0,15
Total dos Custos de Distribuicio © 610.460,32 3,052% 30,52

(1) Despesas Estimadas
(2) Calculado com base no prego por cota de R$1.000,00 (um mil reais)
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16 — DO BENEFICIO FISCAL

De acordo com a legislacdo aplicavel aos Fundos de Financiamento da Industria
Cinematogréfica Nacional - FUNCINEs (MP 2.228/01 de 6 de setembro de 2001, Instru¢éo
Normativa CVM 398/03 de 28 de outubro de 2003, alterada pelas InstrugBes Normativas CVM
435/06 e 451/07 de 5 de julho de 2006 e 3 de abril de 2007 e Lei 11.437 de 28 de dezembro de
2006), os investidores que adquirirem cotas do Fundo poderdo beneficiar-se dos seguintes
beneficios fiscais:

- Até o periodo de apuracgéo relativo ao ano-calendario de 2016, inclusive, as pessoas fisicas e
juridicas tributadas pelo lucro real poderdo deduzir do imposto de renda devido 100% das
gquantias aplicadas na aquisicdo de cotas de Funcines;

- No caso de pessoas fisicas, a deducdo do imposto devido esta limitada a 6% (seis por cento),
conjuntamente com as deduc¢fes de que trata o art. 22 da Lei n°, 9.532, de 10 de dezembro de
1997; e no caso de pessoas juridicas limitada a 3% (trés por cento) .

- Os rendimentos, os ganhos de capital e os ganhos liquidos decorrentes de aplicagdo no Fundo

sujeitam-se as normas tributarias aplicaveis aos demais valores mobiliarios no mercado de
capitais.

17. DA AUDITORIA INDEPENDENTE

As contas do Fundo serdo auditadas pela TAG AUDITORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL
S/S, inscrita no CNPJ sob o n° 01.420.601/0001-16, devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, conforme Ato Declaratorio n° 7.595, de 22/01/2004, com sede na
Rua Primeiro de Marco, n° 7, sala 802, Centro, Rio de Janeiro, RJ, telefones (21) 2224.9262..

18. DO AGENTE DE CUSTODIA

Os servicos de custodia de ativos pertencentes a carteira do Fundo, bem como de tesouraria,
guando exigido pela legislacdo pertinente, serdo prestados pela empresa BANCO PAULISTA
S/A, inscrito no CNPJ sob o n° 61.820.817/0001-09, com sede na Av. Faria Lima, n°® 1.355, 2°
andar, Jardim Paulistano, Sao Paulo, SP, telefones (11) 3299.2000.

BANCO BRJ S/A

Luiz Augusto de Queiroz Luiz Claudio de Queiroz
Diretor Diretor

16



